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Relatorio Mensal — Fechamento Out/2008
Cota atualizada até: 30/10/2020

~Joule Apadma FIM

Var. Var. 03 06 12 18 Desde o
Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Més Ano meses meses meses meses inicio**
Joule Apadma FIM 30/10/2020  1.091,76369703  22.198.152,53  -0,32 1,36 -0,10 2,63 3.2 6,4 9,2
CDI 30/10/2020 6.084,32 n.a. 0,16 2,45 0,48 1,12 3,2 6,4 8,6
% do CDI 203,76 55,37 20,98 234,74 99,64 100,28 106,77
Cota mais recente: 30/10/2020 ** |nicio em 27/12/2018

Comentario do gestor

O Fundo Joule Apadma FIM apresentou um resultado de -0,31% em outubro. Foram realizadas mais de 10
operac¢es (“trades”) com duracdo média de 4 a 5 dias e percentual de acerto cima de 60%. Essa taxa de
acerto, apesar de bastante satisfatéria, foi abaixo da meta de 70%. Apesar da maior parte das operagdes
terem sido vencedoras em rela¢do a posi¢ao tomada, o volume de perdas em algumas opera¢des bem como
movimentos no mercado de LFT levou ao resultado negativo do fundo.

A principal contribuicdo negativa para o Fundo, foi a posicdo em a¢des da incorporadora Even. A acdo iniciou
uma tendéncia de alta apds a divulgacdo de sua prévia operacional, quando assumimos uma operag¢ao
comprada. A companhia esta em um excelente momento operacional que fundamenta um bom momento
para sua agdo. Entretanto, tal movimento foi quebrado pela expressiva alta nos juros futuros, levando o
papel a se desvalorizar trazendo reflexos para o retorno da cota. Do lado positivo, posi¢bes compradas em
acOes da John Deere e Intel nos EUA, trouxeram ganhos, amenizando o revés na Even.

Vale ressaltar também, que o grande estoque de LFT, que representa algo em torno de 80% do patriménio
apresentou leve perda, pois nossa posicdo nesse titulo se da sobretudo nos vencimentos mais longos
(setembro 2025 a setembro 2026), os mais prejudicados pelo desequilibrio fiscal do governo. Em tempo essa
marcagdo negativa devera ser capturada novamente no retorno do Fundo.

Buscamos sempre manter nossa taxa de acerto superior a 70% das operac¢des realizadas e trabalhamos a
fim de evitar que algumas operac¢8es pontuais possam levar a perdas que impactem o resultado da carteira
como um todo.

Sao Paulo, 03 de Novembro de 2020.

Flavio Portella

Gestor do Joule Apadma FIM

Material de divulgacgdo - Joule Apadma FIM - Out2020 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia
Evidence Based Investing

~Joule Apadma FIM

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos
através da analise de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em
ativos financeiros de diversas classes como renda variavel (a¢des e ETFs), juros e moedas no Brasil e em
mercados g lobais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposic¢ao direcional e mantendo a volatilidade esperada
entre 1% e 4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a partir da
disciplina e comprovada experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo
prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de indices
de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo o
Administrador:

e Data de Inicio: 27/12/2018 SOCOPA
o Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patriménio liquido Sociedade Corretora Paulista
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI (com Gestso:

linha d'agua) Joule Asset Management

e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha - . .

L o ados para investimento:
* Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00 Favorecido: JOULE VALUE FIA
e Movimentag¢do Minima: R$ 500,00 CNPJ: 08.545.330/0001-74

e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2) BANCO SOCOPA (363)
Agéncia: 0001

e Prazo de Caréncia: Ndo ha
Conta corrente: 24609-6

e Tributagdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido de
acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja
deduzidas as taxas de administracdo e performance

e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre
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Dados Histéricos Joule Apadma FIM

Historico de Rentabilidade

Retornos mensais Joule Apadma FIM - %

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

® Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21
=)
N DI 0,02 * 0,02
2 Joule ApadmaFIM 088 078 029 044 038 028 055 071 013 098 081 1,03 7,49
=)
N DI 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 0,36 5,97
8 Joule Apadma FIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -0,32 1,36
=)
N DI 039 029 034 028 024 021 0719 0716 0716 076 2,45
* inicio do fundo em 27/12/2018 Cota mais recente: 30/10/2020
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Risco

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, ndo ultrapassando 5% a.a.

A volatilidade target do fundo é de 3% a.a.
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Volatilidade 3 meses - anualizada a partir de dados diarios
o 8%
Volatilidade anual - desde o inicio 3,09% 0,11%
Volatilidade anual - ult.3meses 0,13% 0,00%
6%
Sharpe - desde o inicio 0,19 n.a.
Sharpe - dltimos 3 meses -4,45 n.a. 4
Y0
Maior retorno mensal 1,53% 0,57%
Menor retorno mensal -1,03% 0,02% 29
Meses positivos 18 23
Meses negativos 5 0 0%
2222222222223 388¢8¢8%8
Meses acima do CDI % 50,00% n.a S8R EREEEEIET TSR
- 5 £ 5 0 5 2 2 N oc > o= = = Cc S 0 b5 2
fREL=P2 R332 LEREIEDAE
Meses abaixo do CDI % 45,83% - - -
Patrimonio Liquido
Apadma Evolucdo Patriménio Liquido
30,
Patrimdnio liquido 22.198.152,53 25 ©
A _— =
Patriménio liquido médio 12 meses 21.130.694,13 20 =
Atualizado em:  30/10/2020 1
10
5
0
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N o s c o g N 3 < c o o
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Joule Asset Management m Y
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www.jouleinvest.com.br A

ANEBIMA

A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informacdes contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobiliario. A Joule Asset Management ndo se responsabiliza pela publicacdo
acidental de informacdes incorretas, nem por operacdes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As projecoes, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui
quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.

Informamos que os sdcios e funcionarios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em acdes de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilacdes diarias. O Fundo de Investimento poderd incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta
sujeito a todos os riscos das acdes que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicdo administradora,
do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo nao se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar perdas caso o mercado
apresente grandes oscila¢cdes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informagdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SOCOPA - Sociedade Corretora
Paulista S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. S&o Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.
Website: www.socopa.com.br - Contato: daniel@socopa.com.br
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