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m atendimento a Instru¢do CVM n° 558 de Mar¢o de 2015

Joue Gestao de Recursos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 08.251.477/0001-51

Nome fantasia: JOULE ASSET MANAGEMENT
www.jouleinvest.com.br

1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO
CONTEUDO DO FORMULARIO

José Luiz de Almeida Nogueira Junqueira, socio diretor responsavel pela area de Analise e Gestdo
de fundos e das carteiras de renda variavel.

Roberto Pinter IE, sécio diretor responsavel pela gestdo de risco e pelo cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e desta instrugdo.

DECLARAGOES DOS DIRETORES RESPONSAVEIS
A CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Ref.: Formulario de Referéncia, Anexo 15-II, ICVM n° 558
Prezados Senhores,

Declaramos para os devidos fins que revimos o formulario de referéncia aqui apresentado e o
conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,
dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa. Este Formulario de Referéncia
foi atualizado ap0s a sua divulgacdo anual obrigatéria em Margo de 2024 devido a saida do Sr. Jodo
Renato Leal, responsavel pelo controle de Risco, Compliance e Relacionamento com Investidores,
Distribuidores e Administradores.

Sao Paulo, 30 de Abril de 2024.

Atenciosamente,

o Pinter e
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2. HISTORICO DA EMPRESA

2.1 BREVE HISTORICO SOBRE A CONSTITUICAO DA EMPRESA

A JOULE ASSET MANAGEMENT é uma empresa de gestao de recursos focada em renda variavel
constituida em 10 de julho de 2006 com sede em Sdo Paulo, autorizada a prestar servi¢o de
administracdo de carteira pelo Ato Declaratério CVM n° 9014 de 26 outubro de 2006. A gestora
segue uma filosofia de investimentos baseada na escola Fundamentalista de Valor. A gestdo dos
fundos sob a responsabilidade da empresa é focada na busca de rentabilidade através do
investimento em acBes de empresas, negociadas na B3, que estejam significativamente
subvalorizadas em relacdo ao seu valor intrinseco e que apresentem perspectivas futuras de
crescimento e geracdo de valor.

A empresa é administrada pelos seus socios, responsaveis pela gestdo dos recursos, controle de
riscos e compliance. As decisdes de investimento sdo tomadas através de um processo formal feito
com pragmatismo e conservadorismo de analises suportada por um diligente trabalho de
pesquisa e compreensdo das empresas avaliadas.

2.2. DESCREVER AS MUDANCAS RELEVANTES PELAS QUAIS TENHA PASSADO A
EMPRESA NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS

a. Os principais eventos societarios tais como incorporac¢des, fusfes, cisdes,
alienacBes e aquisicdes de controle societario.

Em Abril de 2024, houve a substitui¢ao do diretor de risco e compliance com a saida do sécio e
diretor responsavel pelo risco e compliance, essa fun¢do passou a ser exercida pelo Sr. Roberto
Pinter le, socio diretor da Joule Gestdo de Recursos e Valores Mobiliarios. Com essa alteracdo o
contrato social da Gestora foi atualizado para a saida do Sr. Jodo Renato Filgueiras Leal além de
prever explicitamente no contrato essa atribui¢cdo ao novo diretor de risco e compliance.

Em Marco de 2023, houve a entrada do socio Augusto Krappa, analista pleno. Responsavel
pela andlise e avaliacbes das empresas investidas e potenciais investimentos pelo
fundo.b. Escopo de atividades

Nao houve mudanga no escopo de atividades da empresa.

C. Recursos humanos e computacionais

Entre 2018 e 2023 a Joule Asset Management fortaleceu sua equipe e expandiu o numero de
analistas e funcionarios; com fun¢8es segregadas de analise e investimentos, back office, controles
e administrativo. Com a saida do Sr. Jodo Renato Leal, a empresa a equipe da gestora passou a
consistir em com 2 gestores de fundos (ambos sécios), 2 analistas de investimentos, 1 diretor de
risco e compliance (socio), 1 secretaria executiva, 1 analista de Rl e 1 analista de backoffice e
cientista de dados. Dessa forma a Gestora contava com 6 sécios.
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Possuimos 8 computadores, infraestrutura computacional e de telefonia em nuvem, 2
impressoras, scanners, roteadores e duas redes de internet rapida simultaneamente disponiveis
através de cabos e Wi-Fi. Sistemas possuem redundancias e backups.

d. Regras, politicas e controles internos

Em 2023 a Gestora evoluiu seu Manual e Processos de medicao e controle de Liquidez. Nos ultimos
5 anos a Empresa sempre cumpriu integralmente as exigéncias da ANBIMA e CVM.

3. RECURSOS HUMANOS

3.1. DESCREVER OS RECURSOS HUMANOS DA EMPRESA, FORNECENDO AS
SEGUINTES INFORMACOES:

a. Numero de socios: 5

b. Numero de empregados: 8

C. Numero de terceirizados: 0

d. Lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de carteiras

de valores mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa: O
responsavel pela gestdo dos fundos é José Luiz de Almeida Nogueira Junqueira (CPF 290.711.668-
13).

4. AUDITORES

41. EM RELAGAO AOS AUDITORES INDEPENDENTES, INDICAR, SE HOUVER

A Gestora ndo possui auditores independentes.

5. RESILIENCIA FINANCEIRA
5.1. COM BASE NAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS, ATESTE:

a. Se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a
é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de
administrac¢ao.

Atestamos que a receita proveniente da taxa de administra¢do € suficiente para cobrir os custos
operacionais da empresa.
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b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais)

O patriménio liquido da JOULE ASSET MANAGEMENT em 31/12/2023 representava mais do que
0,02% dos recursos sob gestao, e era superior a R$ 300.000,00.

6. ESCOPO DAS ATIVIDADES

6.1. DESCREVER DETALHADAMENTE AS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA
EMPRESA, INDICANDO, NO MiNIMO:

a. Tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestao discricionaria, planejamento
patrimonial, controlado- ria, tesouraria etc.)

A Joule Asset Management faz gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas
investindo em ativos mobiliarios. Investimos em a¢des negociadas em bolsa; seguimos a escola
Fundamentalista de Valor em uma estratégia de longo prazo, ndo alavancada e "long-only". Todas
as decisdes de investimento seguem rigorosamente um processo formal resultando na sele¢do de
empresas com base em suas caracteristicas individuais. Somos focados na gestdo de recursos
portanto ndo distribuimos qualquer ativo financeiro nem fazemos consultoria de nenhum tipo.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos.

Fazemos a gestdo de 2 fundos de investimentos em acdes (2 FlAs, sendo um deles Master com
dois Feeders), um fundo Multimercado (FIM) e 2 carteiras administradas (focadas exclusivamente
em renda variavel); todos contratam uma instituicdo financeira devidamente competente como
administradora. Todos os veiculos que investem em renda variavel (FIAs e carteiras administradas)
seguem a mesma estratégia de investimento. J& o fundo multimercado busca ndo estar
correlacionado com indices de renda variavel através de estratégias de posicGes direcionais de
curto prazo.

C. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestdo.

Todo o recurso sob gestdo nos FIAs estd alocado em a¢Bes negociadas em bolsa de valores e uma
pequena parte (liquidez minima de tesouraria) em titulos publicos ou fundos de renda fixa. No
caso do fundo Joule Apadma FIM, os tipos de ativos sao bem diversificados. Enquanto a grande
maioria dos recursos fica alocada na SELIC, os demais ativos podem ser contratos de moedas,
acoes e ETFs.

d. Se atua na distribuicdo decotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor.

Nao atuamos na distribui¢do de cotas ou qualquer outro ativo financeiro.
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6.2. DESCREVER RESUMIDAMENTE OUTRAS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA
EMPRESA QUE NAOSEJAM DEADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DEVALORES
MOBILIARIOS.

a. Os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades:

Ndo desempenhamos qualquer outra atividade dentro ou fora do mercado de capitais. Desta
forma, ndo temos conflito de interesse em nenhuma decisdo ou acdo relacionada a nossa
atividade principal.

b. Informacbes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
de interesses existentes entre tais atividades:

A Joule Asset Management ndo possuia ao final de 2023 controladas ou coligadas. Os sécios da
Gestora ndo administram ou participam de outras empresas.

6.3. DESCREVER O PERFIL DOS INVESTIDORES DE FUNDOS E CARTEIRAS
ADMINISTRADAS GERIDOS PELA EMPRESA.

a. NUmero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados):

. Numero total de investidores (31/12/2023): 2.485
. Joule Value Classic FIC FIA e Joule Value FIC FIA: 2.336 investidores pessoa fisica e 2
investidores pessoa juridica
. Per Value Fia: 5 investidores pessoa fisica
. Joule Apadma FIM: 39 investidores pessoa fisica
. Carteiras administradas: 3 (3 investidores)
b. Numero de investidores divido por:

Fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados:

. Pessoas Naturais: 2.483 (em 31/12/2023)
D Pessoas Juridicas: 2

Nao oferecemos fundos e carteiras destinados exclusivamente a investidores qualificados.

C. Recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e ndo qualificados):

. Fundos destinados a investidores nao qualificados: R$ 148.856.916,64 (em 31/12/2023)
o Fundos destinados a investidores qualificados: 0
. Total sob gestdo: R$ 153.967.164,35 (em 31/12/2023)

/
/
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d. Recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no
exterior:
0
e. Recursos financeiros sob administracao de cada um dos 10 maiores clientes:
o 1°R$ 41.874.727,33
. 2°R$ 10.219.486,37
o 3°R$9.570.341,28
. 4° R$ 8.559.534,74
o 5° R$ 6.383.908,54
. 6° R$ 4.155.997,18
. 7° R$ 3.926.737,07
o 8° R$ 3.568.413,52
o 9° R$ 2.517.528,99
o 10° R$ 2.257.704,31

em 31/12/2022.

f. Recursos financeiros sob administracado, dividido entre investidores:

Recursos financeiros sob administracdo em fundos e carteiras destinados a investidores nao
qualificados:

° Pessoas Naturais: R$ 148.781.469,28
o Pessoas Juridicas: R$ 5.185.695,07

em 31/12/2023.

6.4. FORNECER O VALOR DOS RECURSOS FINANCEIROS SOB ADMINISTRAGAO,
DIVIDIDO ENTRE:

. Acdes: R$ 141.447.857,06

) Debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo
financeiras: 0

) Titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: 0

) Cotas de fundos de investimento em acdes: 0

o Cotas de fundos de investimento em participagdes: 0

o Cotas de fundos de investimento imobiliario: 0

o Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios: 0

o Cotas de fundos de investimento em renda fixa: R$ 4.378.975,12

o Cotas de outros fundos de investimento: 0

. Derivativos (valor de mercado): R$ -3.666.540,70

o Outros valores mobiliarios: 0

o Titulos publicos: R$ 10.357.702,37

o Outros ativos: R$ 1.449.170,50
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em 31/12/2023.

6.5 DESCREVER O PERFIL DOS GESTORES DE RECURSOS DAS CARTEIRAS DE
VALORES MOBILIARIOS NAS QUAIS O ADMINISTRADOR EXERCE ATIVIDADES DE
ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA

A gestora ndo exerce atividades de administra¢do fiduciaria.

6.6 FORNECER OUTRAS INFORMAGCOES QUE A EMPRESA JULGUE RELEVANTES

Nao temos outras informagdes relevantes.

7.  GRUPO ECONOMICO
7.1 DESCREVER O GRUPO ECONOMICO EM QUE SE INSERE A EMPRESA, INDICANDO:

a. Controladores diretos e indiretos:

Os Controladores diretos da JOULE ASSET MANAGEMENT sdo José Luiz de Almeida Nogueira
Junqueira e Roberto Pinter le.

b. Controladas e coligadas:

Nao ha.

C. Participacdes da empresa em sociedades do grupo:
Nao Ha.

d. Participacdes de sociedades do grupo na empresa:
Nao ha.

e. Sociedade sob controle comum:

Nao ha.

8. ESTRUTURA OPERACIONAL E ADMINISTRATIVA

8.1 DESCREVER A ESTRUTURA ADMINISTRATIVA DA EMPRESA, CONFORME
ESTABELECIDO NO SEU CONTRATO OU ESTATUTO SOCIAL E REGIMENTO INTERNO,
IDENTIFICANDO:

a. Atribuicdes de cada 6rgao, comité e departamento técnico

Sob o aspecto funcional, a JOULE ASSET MANAGEMENT é dividida em 2 areas: uma responsavel
pela Gestdo de Recursos e Analise e outra com atribui¢cdo de Controle de Risco, Compliance, Back
Office, Administrativo e Rela¢Bes com Investidores.
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A Gestdo de Recursos e Analise é responsavel pela avaliagao dos titulos e valores mobiliarios que
compde as carteiras sob gestdo. A gestdo de recursos ocorre através de um processo de analise
que culmina no Comité de Investimento, do qual participam todos os s6cios administradores e
funcionarios para contribuir com as andlises feitas pela gestdo de recursos. O Comité de
investimento tem como objetivo depurar e questionar premissas nas teses de investimento,
enriquecendo-as para o crivo do Gestor, e avaliar adequacdo a filosofia, estratégia e regulamento.

Controle de Risco e Compliance, fun¢ado atribuida a um sécio administrador, € responsavel pela
elaboracdo e acompanhamento de politicas e controles internos, monitoramento, fiscalizacdo e
adequacdo dos processos internos, controle de riscos, aderéncia ao regulamento, cumprimento
normativo e aderéncia a filosofia e estratégia. Ha ainda um conselho de acionistas cuja atribui¢do
€ o planejamento estratégico da empresa e a Ultima esfera de decisdes de natureza corporativa.

b. Em relagdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sao registradas suas decisdes

O Comité de investimento é convocado com periodicidade minima trimestral ou sempre que o
Gestor determinar. Geralmente as reunifes ocorrem ao menos 3 vezes ao més.

Fazem parte desse comité toda equipe de analise bem como de risco e compliance.

C. Em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

Ao final de 2023, com a saida programada do Diretor de Risco e Compliance, Sr. Jodo Renato
Leal, prevista para abril de 2024, houve uma reorganizacdo nas atribuicdes dos membros da
diretoria. A partir de entdo, a fun¢do de Diretor de Risco e Compliance passou a ser exercida pelo
Sr. Roberto Pinter le. A atribuicdo de portfélio manager foi assumida diretamente pelo Sr. Flavio
Portella, enquanto a responsabilidade pela Gestdo continuou a cargo do Sr. José Luiz Junqueira.
Essa estrutura assegura que as posi¢des mantidas no fundo reflitam as decisGes tomadas pelo
gestor, sob a supervisdo independente de um Diretor responsavel por Compliance e Risco, cujo
papel é monitorar e fiscalizar processos, controlar riscos e garantir o cumprimento das normas
internas e regulatorias aplicaveis.

8.2. CASO A EMPRESA DESEJE, INSERIR ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA
ADMINISTRATIVA DA EMPRESA, DESDE QUE COMPATIVEL COM AS INFORMAGOES
APRESENTADAS NO ITEM 8.1.

Organograma atualizado: Roberto Pinter le passa a ser responsavel por Risco, Compliance e Rl e
o Sr. Flavio Portella acumula a funcdo de Gestor Multimercado e P.M.
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Gestao de renda variavel

José Luiz de A. N.
Junqueira
ClO, Head de Research

4

| Augusto Krappa
Analista Pleno

Victor
Rampazzo
Analista Sénior

Research

Risco, Compliance RelagOes com

Investidores

Roberto Pinter le Roberta

Risco, Compliance e RI Pinheiro
Analista de Rl

Gestao de multimercado

Flavio Portella
Gestor Multimercado e
P.M.

Operacional e administrativo

Renata Kanda
Middle office e
administrativo

Danielle Lopes
Data Scientist

Em 30/04/2024.

8.3. EM RELACAO A CADA UM DOS MEMBROS DE COMITES DA EMPRESA
RELEVANTES PARA A ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE VALORES
MOBILIARIOS, INDICAR:

Em 30/04/2024.

A partir de Abril de 2024 o Sr. Roberto Pinter le passou a exercer a funcao de Diretor de Risco,

Compliance e RI conforme atribuicao abaixo.
Mame Idade | Profissao Cargo Data da Prazo do Outros Cargos
Possa Mandato
JOSE LUIZ DE
ALMEIDA
MEMBRO DO
.II‘:JC:\IGI:;I:.IIEI;E 45 COMTADDR i::g::ﬁ;gg: 10/05/2008 | INDETERMINADC | COMITE DE
INVESTIMENTOS
ROBERTO
DIRETCR DE
PIMTER IE MEMBRO DO
45 EE?LTILSHLWR EEEELIP.NCE E 30/04/2024 | INDETERMIMADO | COMITE DE
- INVESTIMENTOS
FLAVID
PORTELLA GESTOR MEMBRO DO
DAMIEL 48 ECOMNOMISTA MULTIMERCADO | 14/01/201% | INDETERMIMNADD | COMITE DE
E P.M. INVESTIMENTOS
AMALISTADE
WICTOR A-I;CIES E MEMBROD DO
HAIDAMOUS k| EMGEMNHEIRC ESTRATEQIA DE 23/02¢/2018 | INDETERMINADO | COMITE DE
RAMPAZZO ALOCACAD DE INVESTIMENTOS
RECIURSOS
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8.4 EM RELACAO A CADA UM DOS DIRETORES, INDICAR:

Em 30/04/2024.

Nome Ida Profissdo Cargo Data da Prazo do Outros Cargos Cursos Certificagéo
de Posse Mandato Concluid | Profissional
0s
FORMADO
EM
CIENCIAS
JOSE LUIZ DE CONTABEIS ISENTO DE
ALMEIDA PELA FEA- APROVAGAO NO
NOGUEIRA GESTOR DE INDETERMINA MEMBRO DO COMITE USP, MBA CGA PELO
JUNQUEIRA 46 CONTADOR RECURSOS 10/05/2006 | gy DE INVESTIMENTOS EM TEMPO DE
MERCADO EXPERIENCIA
DE PROFISSIONAL
CAPITAIS
PELA
FIPECAFI
FORMADO
EM
ADMINISTR
FEOBERTO PINTER DIRETOR DE AGAO PELA
ADMINISTRADO | RISCO, INDETERMINA MEMBRO DO COMITE PIC-SP
46 RDEEMPRESAS | compLiaNceEe | 30042024 | po DE INVESTIMENTOS COM MBA CPA20- ANBIMA
RI EM
DERIVATIVO
SPELA
BMF-IME
Mestre em
Flavio Portell Gestor MEMBRO DO COMITE Economia
avio Portella . . .
Daniel 48 Economista Multimercado e 14/01/2019 Indeterminado DE INVESTIMENTOS formado CGA
P.M. pela PUC
Sp

Em relacdo a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias profissionais
durante os ultimos cinco anos:

José Luiz de AlImeida Nogueira Junqueira, 46 anos, sécio fundador da JOULE ASSET MANAGEMENT:

Graduado em Ciéncias Contabeis pela FEA-USP, com MBA em Mercado de Capitais pela Fipecafi
iniciou no mercado financeiro em 1998 no BankBoston onde permaneceu por 6 anos.
Posteriormente trabalhou na atividade de avaliacdo de empresas em empresas de consultoria até
fundar a Joule Asset Management em 2006. Atua como Head de Research e Gestor de Recursos
credenciado pela CVM com isencdo de CGA.

Roberto Pinter le, 46 anos, Sécio Fundador da JOULE ASSET MANAGEMENT:

Graduado em Administracao de Empresas pela PUC-SP, com MBA em Derivativos pela BM&F-USP.
Iniciou sua carreira em 1997 como analista de a¢des em diversas Corretoras de Valores e Gestoras
de Recursos, de 2001 a 2003 foi trader de renda fixa pelo BBVA onde auxiliava na gestdo dos fundos
de RF, em 2005 atuou na gestdo de renda variavel da GWI Asset Management, em 2006 fundou a
JOULE ASSET MANAGEMENT. Apds atuar 16 anos atua na gestdo e selecdo dos ativos ao lado do
Gestor de Recursos, responsavel pela gestdo do portfélio garantindo que as posi¢cdes mantidas no
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fundo reflitam as decises tomadas pelo gestor e respeitando as normas e politicas internas e
regulatérias. Assume a partir de Abril de 2024 a func&o de Diretor de Risco, Compliance e RI. E
responsavel pela elaboracdo e acompanhamento de politicas e controles internos,
monitoramento, fiscalizacdo e adequacado dos processos internos, controle de riscos, aderéncia ao
regulamento, cumprimento normativo e aderéncia & filosofia e estratégia. E também responséavel
pela area de Rela¢Bes com Investidores. Possui Certificacdo Profissional Anbima - Series 20 -
(CPA20).

8.8. FORNECER INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA MANTIDA PARA A GESTAO DE
RECURSOS, INCLUINDO:

a. Quantidade de profissionais:
5
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A equipe de Gestdo de Recursos da JOULE ASSET MANAGEMENT é responsavel por avaliar, modelar
e monitorar empresas negociadas em bolsa, avaliar e gerir as carteiras de investimentos bem
como zelar pela filosofia e estratégia dos fundos. Visa suportar decisdes do Gestor através de
criteriosas analises quantitativas e qualitativas tanto na sele¢do de ativos individuais quanto nas
decisBes de alocagdo de carteira.

C. Os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

A atividade de gestdo de recursos utiliza diversas fontes e ferramentas durante a analise de ativos
e conduc¢do do processo de investimento. Temos ferramentas de bases de dados de terceiros
como Economatica e CMA, além de utilizarmos pesquisas de associa¢gdes comerciais, relatérios de
empresas de Research, informagdes obtidas diretamente das empresas analisadas, pesquisas
académicas e informacg®es Uteis extraidas de relatérios sell-side.

Rotinas e procedimentos do processo de investimento sob responsabilidade do Gestor:

Nosso processo de investimento se inicia em "filtros compostos" (composite screens) cujo objetivo
é identificar a¢des potencialmente descontadas através da analise de multiplos tradicionais como
P/L, P/Ebitda, P/VPA, P/Roe Marginal e outros de natureza setorial como Vendas/m2, P/NAV, P/FFO
entre outros. O objetivo dessa etapa do processo de investimento é verificar se existe alguma
indicacdo que o setor esteja subavaliado em relacdo a Bolsa de uma forma geral ou se um
determinado ativo esta descontado em relagdo ao seu setor. A segunda etapa do processo de
investimento é composta de metodologias de andlise Fundamentalista. Nessa segunda etapa
iniciamos a compreensao do modelo de negdcio da empresa analisada com a compreensao da
origem das receitas e despesas. Essa compreensdo aborda o entendimento da estrutura
administrativa da empresa. Durante essa etapa, realizamos reunides ou conferéncias telefonicas
com a administragdo da empresa, associa¢gdes comerciais e analistas setoriais. O objetivo dessa
etapa é ser capaz de entender o modelo de negdcios da empresa, sua capacidade de apresentar

Formulario de Referéncia 12 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

lucros e seus potenciais problemas. Analisamos entdo o posicionamento da empresa em seu setor
de atuacgdo, sua competitividade comparando seu modelo de negbcios com seus concorrentes.

Procedemos em nossa andlise para a etapa de Modelagem EconOmica. Buscamos replicar a
empresa em planilha de forma a conseguirmos explicar os resultados passados e analisar cenarios
base para seu desempenho futuro. Essa etapa quantifica o valor da empresa e nos permite
estressar as variaveis que determinam o valor presente de seus fluxos de caixa. O Stress Test das
variaveis explicativas do valor nos embasa a margem de seguranca, dada pelo desconto do valor
de mercado em relacdo ao valor econémico avaliado pelo nosso modelo. A terceira etapa do
processo de investimento ocorre no comité de investimento, cujo objetivo é circular a tese de
investimento entre todos os que somam capital humano em nossa empresa com objetivo de
aperfeicoar nossas analises, depurando e questionando premissas, julgando ainda a oportunidade
e adequacdo do investimento a nossa filosofia, as carteiras existentes e a estratégia de alocacao.
Ap0s a discussao no Comité de investimento, a Gestao de Recursos finalmente toma suas decisdes
acerca da gestdo propriamente dita.

8.9. FORNECER INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA MANTIDA PARA A
VERIFICACAO DO PERMANENTE ATENDIMENTO AS NORMAS LEGAIS E
REGULAMENTARES APLICAVEIS A ATIVIDADE E PARA A FISCALIZACAO DOS SERVICOS
PRESTADOS PELOS TERCEIROS CONTRATADOS, INCLUINDO:

a. Quantidade de profissionais:
2
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

Garantir o cumprimento das rotinas e procedimentos internos visando a reducdo de riscos da
atividade de gestdo de recursos, monitorar a estrutura e processos internos para atendimento as
normas reguladoras da atividade, controlar e a supervisionaras praticas profissionais dos
Colaboradores em relacdo ao Cédigo de Etica e Conduta, aplicar e controlar a Politica de
Investimentos Pessoais, fiscalizar os atos dos administradores da Empresa e de qualquer de seus
Colaboradores, verificando o cumprimento de seus deveres legais de natureza estatutaria ou
regulatoria. Responsavel pelaimplementacao, atualizacdo e controle dos procedimentos previstos
pelo Manual de Risco e pelo controle e fiscalizacdo da Politica de Rateio e Divisdo de Ordens.

C. Os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos

Os procedimentos, rotinas e as informacdes de seus registros encontram-se detalhadamente
descritos nos seguintes documentos: Codigo de Etica e Conduta, Politica de Investimentos Pessoais
e Politica de Rateio e Divisao de Ordens e Manual de Compliance.

A rotina do Compliance pode ser entendida como o controle sobre politicas e inclui em linhas
gerais, as rotinas de controle dos procedimentos ndo se limitando a:

l. Controle de barreiras de informacdo através de verificacdo amostral de e-mail ou escutas
telefénicas;
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Il. Fiscalizacdo periddica, por amostragem do uso da infraestrutura da Empresa incluindo o
uso do e-mail corporativo;

Ill.  Fiscalizacdo da instalacdo de aplicativos e upload de arquivos;

IV.  Controle da Politica de Investimentos Pessoais em bases trimestrais através da guarda de
registro sobre qualquer movimentacao de interesse da Politica;

V. Controle de comunica¢Bes publicas documentada em planilha com registro de data,
assunto, interlocutor e colaborador autorizado;

VI.  Verificagdo diaria por amostragem de notas de corretagem das carteiras geridas pela
empresa;

VII.  Pesquisa constante sobre novos documentos emitidos por entidades reguladoras;
VIll.  Treinamento de novos Colaboradores sobre os manuais e politicas de Compliance;
IX.  Desenvolvimento e aperfeicoamento de praticas e processos internos;

X. Controle de acesso a informacdo (Clear Desk);

Xl.  Controle de acesso fisico ao escritério de rede corporativa.

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo
setor:

O Diretor de Compliance e Risco dedica-se a esta atividade, tendo sua atribuicdo prevista no
contrato social e possui, por forca regulatéria total independéncia para o exercicio de suas
func¢Bes. Ao assinar o manual de ética, investimentos pessoais e confidencialidade e uso das
informacgdes, os funcionarios da empresa concordam com as regras previstas nos cédigos que
dispGe poder ao Diretor de Compliance para o exercicio de suas funcdes.

8.10. FORNECER INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA MANTIDA PARA A GESTAO DE
RISCOS, INCLUINDO:

a. Quantidade de profissionais:
2
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A Natureza da Politica de Gestdo de Risco descrita é o controle do risco incorrido em cada fundo
ou carteira, assegurando a consonancia com seu mandato e o cumprimento integral e irrestrito
dos estatutos dessas carteiras além de garantir a adequagao da alocacdo dos recursos dentro da
estratégia da JOULE ASSET MANAGEMENT.

C. Os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Os sistemas de registro dos controles foram desenvolvidos internamente e rodam na nuvem com
redundancia e backup. No controle de riscos sao utilizadas informacdes extraidas de sistemas de
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bases de dados internos de passivo e ativo bem como de fornecedores como Economatica e CMA
com o tratamento de dados em ambiente de planilha para o calculo dos indicadores de risco. O
enquadramento das carteiras € monitorado através da compara¢do da composi¢cdo da carteira
processada pelo Administrador dos fundos com os limites pré-definidos em estatuto, politica de
investimento e Manual de Risco. A carteira diaria é calculada em paralelo ao Administrador para
assegurar sua correta avaliacdo.

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo
setor:

O Diretor de Compliance e Risco dedica-se a esta atividade, tendo sua atribuicdo prevista no
contrato social e possui, por forca regulatéria total independéncia para o exercicio de suas
funcdes.

8.11. FORNECER INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA MANTIDA PARA AS
ATIVIDADES DE TESOURARIA, DE CONTROLE E PROCESSAMENTO DE ATIVOS E DA
ESCRITURACAO DE COTAS, INCLUINDO:

Nao fazemos administra¢ao fiduciaria.

8.12. FORNECER INFORMACOES SOBRE A AREA RESPONSAVEL PELA DISTRIBUICAO
DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, INCLUINDO:

Nao distribuimos Cotas.

8.13 FORNECER OUTRAS INFORMAGCOES QUE A EMPRESA JULGUE RELEVANTES:

Sem mais informagdes relevantes.

9. REMUNERACAO DA EMPRESA

9.1. EM RELAGAO A CADA SERVICO PRESTADO OU PRODUTO GERIDO, CONFORME
DESCRITO NO ITEM 2.1. DO ANEXO 15-1, INDICAR AS PRINCIPAIS FORMAS DE
REMUNERACAO QUE PRATICA:

Somos remunerados mensalmente pela taxa de administracao calculada "pro rata" sobre os
patrimonios das carteiras sobre gestdo. Semestralmente quando superada a "marca d'agua" e o
"benchmark" recebemos taxa de performance.

9.2 INDICAR, EXCLUSIVAMENTE EM TERMOS PERCENTUAIS SOBRE A RECEITA

TOTAL AUFERIDA NOS 36 (TRINTA E SEIS) MESES ANTERIORES A DATA BASE DESTE

Formulario de Referéncia 15 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

FORMULARIO, A RECEITA PROVENIENTE, DURANTE O MESMO PERIODO, DOS
CLIENTES EM DECORRENCIA DE:

Em 31/12/2022:

a. Taxas com bases fixas: 100%
b. Taxas de performance: 0%
C. Taxas de ingresso: Ndo ha

d. Taxas de saida: Nao ha

e. Outras taxas: Ndo ha

9.3 FORNECER OUTRAS INFORMAGCOES QUE A EMPRESA JULGUE RELEVANTES.

Sem mais informacgdes relevantes.

10. REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

10.1 DESCREVER A POLITICA DE SELECAO, CONTRATACAO E SUPERVISAO DE
PRESTADORES DE SERVICOS

A escolha e contratacdo de fornecedores e prestadores de servico deve ser imparcial, pautada em
critérios técnicos de acordo com os interesses da empresa. Temos prestadores de servico
relacionados ao funcionamento dos Fundos como administrador e custodiante nesses dois casos
a frente dessa fun¢do ha mais de 10 anos. A decisdo sobre a contratacdo dos auditores
independentes dos Fundos leva em consideracao a reputacao, qualidade de trabalho e o custo do
servico. Contratacdo de fornecedores e prestadores de servi¢o, sobre os quais a JOULE ASSET
MANAGEMENT ndo tem capacidade de fiscalizagdo direta deverdo ser feitas com cautela em
relagdo a adequacdo da contratada a legislagcdo vigente.

10.2 DESCREVER COMO OS CUSTOS DE TRANSAGCAO COM VALORES MOBILIARIOS
SAO MONITORADOS E MINIMIZADOS

Cabe ao Diretor de Risco e Compliance verificar diariamente por amostragem as notas de
corretagem das carteiras geridas pela empresa. A aprovagdo de uma nova corretora autorizada a
receber ordens dependera de sua aprovacao. O critério para aprovacdo de uma corretora se inicia
no grupo de empresas consideradas Premium Brokers, com grande capacidade na area de
Research, Uteis como fonte de pesquisa. Priorizamos o servi¢o oferecido aos discount brokers.

No caso dos FIAs essa decisdo decorre de nosso perfil de gestao "buy and hold", onde a média de
giro anual de nossa carteira é extremamente baixa. Mesmo com esta estratégia temos 85% de
desconto nas casas de research brokers. No caso do Fundo Multimercado, a sele¢do de corretoras
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também se restringe aos Premium Brokers com negociacSes de desconto maiores em fung¢do do
maior giro de ativos na carteira.

10.3 DESCREVER AS REGRAS PARA O TRATAMENTO DE SOFT DOLLAR, TAIS COMO
RECEBIMENTO DE PRESENTES, CURSOS, VIAGENS ETC.

E proibido a todos os colaboradores, direta ou indiretamente, para si ou para terceiros, solicitar,
aceitar ou admitir dinheiro, dadivas, beneficios, presente, favores, promessas ou outras vantagens,
que possam distorcer a relacdo comercial ou causar conflitos de interesse entre a atividade da
EMPRESA e a parte “ofertante”. Sdo vedados: presentes ndo usuais, dinheiro, cheques e outros
titulos ou valores monetarios de qualquer natureza, beneficios visivelmente pessoais ou
nitidamente relacionados aos interesses de negdcios. E vedado o recebimento de qualquer tipo
de presente ou beneficio de qualquer pessoa politicamente exposta ou integrante dos poderes
Executivo, Legislativo ou Judiciario.

10.4 DESCREVER OS PLANOS DE CONTINGENCIA, CONTINUIDADE DE NEGOCIOS E
RECUPERACAO DE DESASTRES ADOTADOS

A JOULE ASSET MANAGEMENT possui um plano de continuidade de negocios desenvolvido com a
finalidade de garantir a continuidade dos servi¢os essenciais em casos extremos. O plano de
continuidade de negocios contempla varidveis tais como energia, telecomunicacdo e
infraestrutura. Em nossa sede temos um gerador de energia, redundancia de conexdo com a
internet (cabo, fibra 6tica e modem 4g) e ferramentas de desvio telefénico para um numero
externo. Além disso temos backup criptografado em nuvem de todos 0s nossos arquivos e a
guarda em via digital de todos os documentos relevantes arquivados em pastas fisicas na nossa
sede.

10.5 DESCREVER AS POLITICAS, PRATICAS E CONTROLES INTERNOS PARA GESTAO
DO RISCO DE LIQUIDEZ DAS CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Nas carteiras geridas pela JOULE ASSET MANAGEMENT, o risco de liquidez assume duas formas:
risco de liquidez de mercado e risco de liquidez de fluxo de caixa (funding dos fundos).O primeiro
é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade do Fundo em realizar uma transacdo em
tempo necessario sem perda significativa de valor. O segundo esta associado a possibilidade de
falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os
ativos e passivos.

O acompanhamento d o risco de liquidez é feito pelo Diretor de Compliance e Risco e com
atualiza¢do mensal.

A métrica para mensurar o risco de liquidez de mercado esta expressa pelo nimero de dias
necessarios para liquidar uma determinada posi¢do. Quanto maior o numero de dias, maior o
risco que o fundo tera de sofrer perdas inerentes a desvalorizagdo dos ativos. Assumimos que, no
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limite, podemos participar em até 25% do volume médio diario. A razdo da quantidade do ativo na
carteira pelo niumero de negdécios que conseguimos fazer deste papel nos fornece o nimero de
dias necessarios para desfazer a posi¢do. No caso do risco de liquidez de fluxo de caixa, avaliamos
por meio de estatistica descritiva o comportamento do passivo dos fundos através dos resgates
observados desde o seu inicio. O estudo é feito com base na média e desvio padrdo da série
historica de resgates observados no fundo. Nosso controle de liquidez compara a velocidade de:

A- conversao de caixa do ativo do fundo assumindo que, no limite, podemos participar em até 25%
do volume médio diario;

B- Média de resgates no Fundo desde o inicio mais 2 desvios padrao;
As janelas de observac¢do sdo: 1 dia,3 dias,5 dias,21 dias,30 dias e 60 dias.

A comparacdo de A e B apontara o casamento adequado entre os prazos para liquida¢ao dos ativos
e dos passivos dos

fundos. A liquidez de "A" devera ser pelo menos o dobro do valor de "B", sob pena de alteragao
preventiva da aloca¢do da carteira. Em caso de desenquadramento, a corregao terd 20 preges
para ser feita e uma comunica¢do formal ao gestor dever3 ser feita.

10.6. DESCREVER AS POLITICAS, AS PRATICAS E OS CONTROLES INTERNOS PARA O
CUMPRIMENTO DAS NORMAS ESPECIFICAS DE QUE TRATA O INCISO | DO ART. 30,
CASO DECIDA ATUAR NA DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
DE QUE SEJA ADMINISTRADOR OU GESTOR

Nao temos a intencao de atuar na distribuicao de cotas.

10.7. ENDEREGO DA PAGINA DO ADMINISTRADOR NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES NA QUAL PODEM SER ENCONTRADOS OS DOCUMENTOS EXIGIDOS
PELO ART. 14 DESTA INSTRUCAO

www.jouleinvest.com.br

11. CONTINGENCIAS

11.1. DESCREVER OS PROCESSOS JUDICIAIS, ADMINISTRATIVOS OU ARBITRAIS, QUE
NAO ESTEJAM SOB SIGILO, EM QUE A EMPRESA FIGURE NO POLO PASSIVO,
QUESEJAM RELEVANTES PARA OSNEGOCIOS DAEMPRESA, INDICANDO:

a. Principais fatos:

A Joule Asset Management ndo esta envolvida em qualquer processo judicial.
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b. Valores, bens ou direitos envolvidos:

Nao hé.

11.2. DESCREVER OS PROCESSOS JUDICIAIS, ADMINISTRATIVOS OU ARBITRAIS, QUE
NAO ESTEJAM SOB SIGILO, EM QUE O DIRETOR RESPONSAVEL PELA
ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS FIGURE NO POLO
PASSIVO E QUE AFETEM O SEUS NEGOCIOS OU SUA REPUTACAO PROFISSIONAL,
INCLUINDO:

a. Principais fatos:

Os diretores da empresa ndo estdo envolvidos em processos judiciais.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos:

Nao ha.

11.3. DESCREVER OUTRAS CONTINGENCIAS RELEVANTES NAO ABRANGIDAS PELOS
ITENS ANTERIORES

Nao ha passivos em processos.

11.4. DESCREVER CONDENAGCOES JUDICIAIS, ADMINISTRATIVAS OU ARBITRAIS,
TRANSITADAS EM JULGADO, PROLATADAS NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS EM
PROCESSOS QUE NAO ESTEJAM SOB SIGILO, EM QUE A EMPRESA TENHA FIGURADO
NO POLO PASSIVO, INDICANDO:

a. Principais fatos:
A Joule Asset Management nao esteve envolvida em qualquer processo judicial.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos:

Nao ha.

11.5. DESCREVER CONDENAGCOES JUDICIAIS, ADMINISTRATIVAS OU ARBITRAIS,
TRANSITADAS EM JULGADO, PROLATADAS NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS EM
PROCESSOS QUE NAO ESTEJAM SOB SIGILO, EM QUE O DIRETOR RESPONSAVEL PELA
ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS DEVALORES MOBILIARIOS TENHA FIGURADO NO
POLOPASSIVO ETENHA AFETADO SEUS NEGOCIOS OU SUA REPUTACAO
PROFISSIONAL, INDICANDO:
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a. Principais fatos:

Os diretores da empresa nao estiveram envolvidos em processos judiciais.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos:

Nao hé.
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12.

DECLARACOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL

PELA ADMINISTRACAO, ATESTANDO

Para atendimento ao Item 12 do Formulario de Referéncia da Instru¢do CVM 558 de 26 de mar¢o
de 2015, declaro:

Que reviu o formulario de referéncia;

Que o conjunto de informagdes aqui contido é verdadeiro, preciso e completo de seus
negocios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela
empresa (P)).

Declaro, também, que:

Nao sofri acusa¢des decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des
sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e
fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo
que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢cdes financeiras
e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgdos;

Nao sofri condenacdes por crime falimentar, prevarica¢do, suborno, concussao, peculato,
"lavagem" de dinheiro ou oculta¢do de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econdmica, as rela¢gdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de
reabilitacdo;

Nao sofri impedimentos de administrar meus bens ou deles dispor em razdo de decisdo
judicial e administrativa;

Nao fui incluido em cadastro de servicos de protecdo ao crédito;

Nao fui incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado;

Nunca tive titulos contra mim levados a protesto

Sao Paulo, 30 de Abril de 2024.

José Luiz de AlImeida Nogueira Junqueira
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Joule Asset Management

Rua lguatemi, 192, cj 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP
T 113045 1647

www.jouleinvest.com.br

My O©

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Disclaimer:

A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informacdes contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobiliario. A Joule Asset Management ndo se responsabiliza pela publicacdo
acidental de informacdes incorretas, nem por operagdes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As proje¢des, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou

distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.
Informamos que os sécios e funcionarios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em ac¢des de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilagdes diadrias. O Fundo de Investimento podera incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta

sujeito a todos os riscos das a¢des que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicao
administradora, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo ndo se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar

perdas caso o mercado apresente grandes oscilagées negativas.
O Estatuto do Fundo e demais informagées sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. S&o Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.

Website

www.singulare.com.br - daniel@singulare.com.br
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