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Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 08.251.477/0001-51
Nome do Administrador de Carteira: JOULE - GESTAO DE RECURSOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA
Ano de competéncia: 2023

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A JOULE ASSET MANAGEMENT ¢é uma empresa de gestdo de recursos focada em renda variavel constituidaem 10 de julho de 2006
com sede em S&o Paulo, autorizada a prestar servico de administracdo de carteirapelo Ato Declaratério CVM n° 9014 de 26 outubro de
2006. A gestora segue uma filosofia de investimentos baseada na escola Fundamentalista de Valor. A gestéo dos fundos sob a
responsabilidade da empresa é focada na busca de rentabilidade através do investimento em a¢bes de empresas, negociadas na B3, que
estegjam significativamente subval orizadas em relagdo ao seu valor intrinseco e que apresentem perspectivas futuras de crescimento e
geracdo de valor.

A empresa € administrada pel os seus sicios, responsaveis pela gestdo dos recursos, controle de riscos e compliance. As decisdes de
investimento sdo tomadas através de um processo formal feito com pragmatismo e conservadorismo de andlises suportada por um
diligente trabalho de pesquisa e compreensao das empresas avaliadas.

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quaistenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por agoes, fusdes, cisdes, alienagbes e aquisi¢des de controle
societério

Desde a fundagdo em 2006 n&o houve alteragdes rel evantes na estrutura soci etéria que impactasse em ateracdo de controle da Joule
Gestéo de Recursos e Vaores Mobiliarios Ltda

b.Escopo das atividades
N&o houve mudanca no escopo de atividades da empresa.

¢. Recur sos humanos e computacionais

Entre 2018 e 2023 a Joule Asset Management fortal eceu sua equipe e expandiu o nimero de analistas e funcionérios; com fungdes
segregadas de andlise e investimentos, back office, controles e administrativo. Ao fim de 2023 a empresa contava com 2 gestores de
fundos (ambos sbcios), 1 portfolio manager (socio), 2 analistas de investimentos (sendo um sdcio), 1 diretor de risco e compliance
(sbcio), 1 secretériaexecutiva, 1 analista de Rl e 1 analista de backoffice e dados. Dessa forma a Gestora contava com 5 sécios sendo 2
deles controladores (fundadores).

Possuimos 8 computadores, infraestrutura computacional e de telefonia em nuvem, 2 impressoras, scanners, roteadores e duas redes de
internet répida simultaneamente disponiveis através de cabos e Wi-Fi. Sistemas possuem redundéancias e backups.

d.Regras, politicas, procedimentos e controlesinternos

Em 2023 a Gestora evoluiu seu Manual e Processos de medicdo e controle de Liquidez. Nos Ultimos 5 anos a Empresa sempre cumpriu
integralmente as exigéncias da ANBIMA e CVM.

3. Recursos Humanos
3.1. Descrever osrecur sos humanos da empresa, for necendo as seguintes infor magoes:

a. NUmer o de socios:
5

b. NUmero de empregados:
9
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c. NUumero deterceirizados:

0
CPF Nome

290.711.668-13 JOSE LUIZ DE ALMEIDA NOGUEIRA JUNQUEIRA
4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliérios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relagdo aos auditor esindependentes, indicar, se houver:

|Nome empresarial |Data da contr atacdo Descricdo

5. Resiliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstr ac¢des financeir as, ateste:

a. Se areceita em decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e osinvestimentos da empresa com a atividade de
administracéo de carteira de valores mobiliérios

Sim

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

Sim

5.2. Demonstractes financeiraserelatério de quetratao 8 5° do art. 1° destra Instrucéo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatorio é obrigatoria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciario, subcategoria
Capital Minimo, de acordo com oinciso Il do § 2° do art. 1°):)

Demonstracéo Financeira: Ndo se aplica
Relatério: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestao discricionaria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)
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A Joule Asset Management faz gestéo de fundos de investimento e carteiras administradas investindo em ativos mobiliarios.
Investimos em agBes negociadas em bolsa; seguimos a escola Fundamentalista de Valor em uma estratégia de longo prazo,
ndo alavancada e "long-only". Todas as decisbes de investimento seguem rigorosamente um processo formal resultando na
selecdo de empresas com base em suas caracteristicas individuais. Somos focados na gest&o de recursos portanto néo
distribuimos qualquer ativo financeiro nem fazemos consultoria de nenhum tipo.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de

investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento

imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de

investimento, carteiras administradas, etc.)

Fazemos a gestéo de 2 fundos de investimentos em acfes (2 FIAS, sendo um deles Master com dois feeders), um fundo
Multimercado (FIM) e 2 carteiras administradas (focadas exclusivamente em renda variavel); todos contratam uma
instituicao financeira devidamente competente como administradora. Todos os veicul 0os que investem em renda variavel
(FIAs e carteiras administradas) seguem a mesma estratégia de investimento. Ja o fundo multimercado busca néo estar
correlacionado com indices de renda variavel através de estratégias de posi¢des direcionais de curto prazo.

c. Tipos de valores maobiliarios objeto de administracéo e gestdo

Todo o recurso sob gestéo nos FIAs esta al ocado em acbes negociadas em bolsa de val ores e uma pequena parte (liquidez
minima de tesouraria) em titul os publicos ou fundos de renda fixa. No caso do fundo Joule Apadma FIM, os tipos de ativos
s80 bem diversificados. Enquanto a grande maioria dos recursos fica alocada na SELIC, os demais ativos podem ser
contratos de moedas, agdes e ETFs.

d. Seatua na distribuicédo de cotas de fundos de investimentos de que sgfa administrador ou gestor
N&o

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sgjam de
administracéo de carteiras de valores mobiliérios, destacando:

a. Ospotenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades

N&o desempenhamos qualquer outra atividade dentro ou fora do mercado de capitais. Desta forma, ndo temos conflito de
interesse em nenhuma decisdo ou agao relacionada a nossa atividade principal .

b. Informagdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entre tais atividades

A Joule Asset Management ndo possuia ao final de 2023 controladas ou coligadas. Os socios da Gestora ndo administram
ou participam de outras empresas.

6.3. Descrever o perfil dosinvestidores de fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
fornecendo as seguintesinfor magoes

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados

a. Numero de investidores 0 1742 1742
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b. NUmero de investidores, Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 0 1740 1740
ii. Pessoas Juridicas (ndo 0 2 2
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 0 0
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 0
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacio e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento 0 0 0
X. Fundos de Investimento 0 0
xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Totd 0 1742 1742
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
c. Recursos financeiros sob R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 146.567.968,54

administracdo

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 0,00

e. Recur sos financeir os sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maior es clientes

(n&o é necessario identificar os nomes) Caso desgje identificar o cliente, informe o nome

ap6s o valor dosrecursos, utilizando o caracter " ;" como separador
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Valor

Nome

R$ 44.324.900,54

R$ 10.634.016,60

R$9.124.947,13

R$9.097.712,59

R$ 5.714.080,20

R$ 3.890.314,22

R$ 2.630.950,86

R$ 2.617.504,95

R$ 2.601.087,79

R$ 2.462.769,83

f. Recur sos financeir os sob administracéo, dividido entre investidores.

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 0,00 R$ 144.131.829,44 R$ 144.131.829,44
ii. Pessoas Juridicas (néo R$ 0,00 R$ 2.436.139,10 R$ 2.436.139,10
financeiras ou institucionais)
iii. InstituicOes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Proprios de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Social
vii. Seguradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizagéo e de
Arrendamento Mercantil
iX. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00
Xi. Investidores ndo R$ 0,00 R$ 0,00
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados ainvestidores ndo
qualificados
Total R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 146.567.968,54

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
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a. Acdes R$ 135.696.564,60
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 0,00
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de rendafixa emitidos por pessoas R$ 0,00
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em parti cipacdes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em renda fixa R$ 5.292.156,15
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
i. Derivativos (valor de mercado) R$ -3.441.303,20
K. Outros valores mobiliérios R$ 0,00
|. Titulos pUblicos R$ 9.020.550,99
m. Outros ativos R$ 0,00
Total R$ 146.567.968,54

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas
guais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria:

N&o fazemos administracéo Fiduciaria.

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

n.a

7. Grupo Econbémico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindiretos

CPF/CNPJ Nome
290.711.668-13 JOSE LUIZ DE ALMEIDA NOGUEIRA JUNQUEIRA
277.960.418-29 ROBERTO PINTER |IE

b. Controladas e coligadas

CNPJ

Nome

N&o Informado

c. Participacdes da empr esa em sociedade do grupo

CNPJ

Nome

N&o Informado

d. Participactes de sociedades do grupo na empresa

CNPJ

Nome

N&o Informado
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e. Sociedades sob controle comum

CNPJ Nome

- N&o Informado

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econémico em que seinsere a empresa, desde
que compativel com asinfor magdes apr esentadas no 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicbes de cada 6rgédo, comité e departamento técnico

Sob o aspecto funcional, a JOULE ASSET MANAGEMENT é divididaem 2 areas. umaresponsavel pela Gestao de
Recursos e Andlise e outra com atribuicao de Controle de Risco, Compliance, Back Office, Administrativo e Relagdes com
Investidores.

A Gestdo de Recursos e Andlise é responsavel pela avaliacdo dos titulos e val ores mobiliérios que compde as carteiras sob
gestdo. A gestéo de recursos ocorre através de um processo de analise que culmina no Comité de Investimento, do qual
participam todos os socios administradores e funcionarios para contribuir com as andlises feitas pela gestdo de recursos. O
Comité de investimento tem como objetivo depurar e questionar premissas nas teses de investimento, enriguecendo-as para
o crivo do Gestor, e avaliar adequacao afilosofia, estratégia e regulamento.

Controle de Risco e Compliance, funcdo atribuida a um socio administrador, é responsavel pela elaboracéo e
acompanhamento de politicas e controles internos, monitoramento, fiscalizacdo e adequagéo dos processos internos,
controle de riscos, aderéncia ao regulamento, cumprimento normativo e aderéncia a filosofia e estratégia. H4ainda um
conselho de acionistas cuja atribuicéo é o plangjamento estratégico da empresa e a Ultima esfera de decisdes de natureza
corporativa.

b. Em relacéo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sio registradas suas decisoes

O Comité de investimento é convocado com periodicidade minima trimestral ou sempre que o Gestor determinar.
Geralmente as reunies ocorrem ao menos 3 vezes ao més. Fazem parte desse comité toda equipe de andlise bem como de
risco e compliance.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderesindividuais

A Gestoratinha ao fim de 2023 trés diretores, um responsavel pela Gestao de Recursos com poderes para analisar e gerir 0s
recursos sob gestdo, um com o dever de gerir o portfolio (portfélio manager) garantindo que as posi¢des mantidas no fundo
refletem as decisbes tomadas pelo gestor e um Diretor responsavel por Compliance e Risco com poderes de monitorar,
fiscalizar processos, controlar riscos e garantir o cumprimento normativo interno e externo de entidades reguladoras.

8.2. Caso a empresa desge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apresentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, indicar:
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CPF Nome Idade Profissdio |Cargo Datada Prazo do Outros
posse mandato cargos
366.658.258- | Victor 29 Engenheiro | ANALISTA | 23/02/2018 MEMBRO
33 Haidamous DE ACOESE INDETERMI |COMITE DE
Rampazzo ESTRATEGI NADO INVESTIME
ADE NTOS
ALOCACAO
DE
RECURSOS
223.706.158- | Flavio 46 Economista | ANALISTA | 14/01/2019 MEMBRO
00 Portella DE INDETERMI |[COMITE DE
Daniel INVESTIME NADO INVESTIME
NTOSE | NTOS
ESTRATEGI
A DE
TRADE
290.711.668- | JOSE LUIZ | 45 Contador DIRETOR 10/05/2006 MEMBRO
13 DE DE GESTAO INDETERMI |COMITE DE
ALMEIDA DE RENDA NADO INVESTIME
NOGUEIRA VARIAVEL NTOS
JUNQUEIRA
301.555.468- | JOAO 43 Engenheiro | DIRETOR 05/09/2019 MEMBRO
99 RENATO DE RISCO, INDETERMI |COMITE DE
FILGUEIRAS COMPLIAN NADO INVESTIME
LEAL CE NTOS
277.960.418- | Roberto Pinte| 44 PORTFOLIO| 10/05/2006 MEMBRO
29 le Administrador MANAGER INDETERMI |COMITE DE
de Empresas NADO INVESTIME
NTOS

8.4.a8.7. Em relacdo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 JOSE 45 Contador | GESTOR ISENTO
(GESTA [290.711.6 |LUIZ DE DE 10/05/200 INDETE |MEMBR |[FORMA |[DE
ODE 68-13 ALMEID RECURS |6 RMINAD|ODO _ |DOEM |APROVA
CARTEI A 0S o) COMITE |CIENCIA |CAO NO
RA) NOGUEI DE S ~ |CGA
RA INVESTI |CONTAB |PELO
JUNQUE MENTO |EIS TEMPO
IRA PELA DE
FEA- EXPERIE
USP, NCIA
MBA EM [PROFISS
MERCA |[IONAL
DO DE
CAPITAI
SPELA
FIPECAF
|
85 JOAO 43 N.A.
(COMPLI [301.555.4 |RENATO Engenheir|DIRETO |05/08/201 [INDETE |MEMBR |ENGENH
ANCE) |68-99 FILGUEI 0 RDE 9 RMINAD |[ODO _ |ARIA DE
RAS COMPLI O COMITE |PRODUC
LEAL ANCE E DE AO
RISCO INVESTI |PELA
MENTO |UFSCAR,
MBA EM
DERIVA
TIVOS
PELA
USP,
MASTER
SIN
FINANC
E PELA
LONDO
N
BUSINES
S

SCHOOL
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86
(GESTA
ODE

RISCO)

301.555.4
68-99

JOAO
RENATO
FILGUEI

LEAL

Engenheir
0

DIRETO
R DE
COMPLI
ANCE E
RISCO

05/08/201
9

INDETE
RMINAD
O

MEMBR
ODO _
COMITE

INVESTI
MENTO

ENGENH
ARIA DE
PRODUG
AO

PELA
UFSCAR,
MBA EM
DERIVA
TIVOS
PELA
USP,
MASTER
SIN
FINANC
E PELA
LONDO

N
BUSINES
S

SCHOOL

N.A.

8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os ultimos cinco anos, indicando:
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CPF do
Diretor

Nomedo
Diretor

Nomeda
Empresa

Cargo

Atividade
principal

Data de
Entrada

Data de Saida

290.711.668-13

JOSE LUIZ DE
ALMEIDA
NOGUEIRA
JUNQUEIRA

JOULE ASSET
MANAGEMEN
T

GESTOR DE
RECURSOS

Graduado em
Ciéncias
Contabeis pela
FEA-USP, com
MBA em
Mercado de
Capitais pela
Fipecafi iniciou
no mercado
financeiro em
1998 no
BankBoston
onde
permaneceu por
6 anos.
Posteriormente
trabalhou na
atividade de
avaliacdo de
empresas em
empresas de
consultoria até
fundar aJoule
Asset
Management em
2006. Atua
como Head de
Research e
Gestor de
Recursos
credenciado pela
CVM com
isencdo de
CGA.

10/05/2006
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301.555.468-99

JOAO
RENATO
FILGUEIRAS
LEAL

JOULE ASSET
MANAGEMEN
T

DIRETOR DE
RISCO E
COMPLIANCE

Mestre em
Finangas pela
London
Business School
com MBA em
Derivativos pela
USP e Bacharel
em Engenharia
de Producéo
pela
Universidade
Federal de S0
Carlos. Maisde
19 anosde
experiénciano
mercado
financeiro em
andlise de
fundos, gestéo
de carteiras e
gestdo de riscos.
Passagens por
empresas como
Serasa Experian,
Banco ABC
Brasil e Banco
Pine. A partir de
2020, em
adequacdo a
CVM 558, foi
designado como
Diretor de Risco
e Compliance. E
responsavel pela
elaboracéo e
acompanhament
o de politicase
controles
internos,
monitoramento,
fiscalizacdo e
adequacdo dos
processos
internos,
controle de
riscos, aderéncia
ao regulamento,
cumprimento
normativo e
aderénciaa
filosofiae
estratégia. E
também
responsavel pela
area de Relagbes
com
Investidores.

05/08/2019

8.8 For necer informacdes sobre a estrutura mantida para a gesto de recur sos,

incluindo:
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a. Quantidade de profissionais
5

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A equipe de Gestdo de Recursos da JOULE ASSET MANAGEMENT é responsavel por avaliar, modelar e monitorar
empresas negociadas em bolsa, avaliar e gerir as carteiras de investimentos bem como zelar pela filosofia e estratégia dos
fundos. Visa suportar decisdes do Gestor através de criteriosas analises quantitativas e qualitativas tanto na sele¢do de
ativosindividuais quanto nas decisdes de alocacdo de carteira.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A atividade de gestdo de recursos utiliza diversas fontes e ferramentas durante a andlise de ativos e condugdo do processo
de investimento. Temos ferramentas de bases de dados de terceiros como Refinitiv e CMA, além de utilizarmos pesguisas
de associacOes comerciais, relatdrios de empresas de Research, informagdes obtidas diretamente das empresas analisadas,
pesqui sas académicas e informagdes Utei s extraidas de relatérios sell-side.

Roatinas e procedimentos do processo de investimento sob responsabilidade do Gestor:

Nosso processo de investimento se iniciaem "filtros compostos' (composite screens) cujo objetivo é identificar agbes
potencia mente descontadas através da andlise de multiplos tradicionais como P/L, P/Ebitda, P/VPA, P/Roe Marginal e
outros de natureza setorial como Vendas/m2, PINAV, P/IFFO entre outros. O objetivo dessa etapa do processo de
investimento € verificar se existe algumaindicacdo que o setor esteja subavaliado em relacéo a Bolsa de umaformagera ou
se um determinado ativo esté descontado em relagdo ao seu setor. A segunda etapa do processo de investimento é composta
de metodol ogias de andlise Fundamentalista. Nessa segunda etapa iniciamos a compreensdo do model o de negdcio da
empresa analisada com a compreensdo da origem das receitas e despesas. Essa compreensio aborda o entendimento da
estrutura administrativa da empresa. Durante essa etapa, realizamos reunides ou conferéncias tel efonicas com a
administracdo da empresa, associagOes comerciais e analistas setoriais. O objetivo dessa etapa é ser capaz de entender o
modelo de negdcios da empresa, sua capacidade de apresentar lucros e seus potenciais problemas. Analisamos entdo o
posicionamento da empresa em seu setor de atuagdo, sua competitividade comparando seu modelo de negdcios com seus
concorrentes.

Procedemos em nossa andlise para a etapa de Modelagem Econdmica. Buscamos replicar a empresa em planilha de formaa
conseguirmos explicar os resultados passados e analisar cendrios base para seu desempenho futuro. Essa etapa quantifica o
valor da empresa e nos permite estressar as variaveis que determinam o valor presente de seus fluxos de caixa. O Stress Test
das variaveis explicativas do valor nos embasa a margem de seguranca, dada pelo desconto do valor de mercado em relacdo
ao valor econdmico avaliado pelo nosso modelo. A terceira etapa do processo de investimento ocorre no comité de
investimento, cujo objetivo é circular atese de investimento entre todos os que somam capital humano em nossa empresa
com objetivo de aperfeigoar nossas andises, depurando e questionando premissas, julgando ainda a oportunidade e
adequacdo do investimento a nossa filosofia, as carteiras existentes e a estratégia de alocagdo. Apos a discussao no Comité
de investimento, a Gestdo de Recursos finalmente toma suas decisdes acerca da gestao propriamente dita.

8.9. Fornecer infor magdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizacdo dos servigos prestados pelos ter ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Garantir o cumprimento das rotinas e procedimentos internos visando a reducgéo de riscos da atividade de gestéo de
recursos, monitorar a estrutura e processos internos para atendimento as normas reguladoras da atividade, controlar e a
supervisionar as préticas profissionais dos Colaboradores em relacdo ao Codigo de Etica e Conduta, aplicar e controlar a
Politica de Investimentos Pessoais, fiscalizar 0s atos dos administradores da Empresa e de qualquer de seus Colaboradores,
verificando o cumprimento de seus deveres legais de natureza estatutéria ou regul atéria. Responsavel pelaimplementacéo,
atualizacdo e controle dos procedimentos previstos pelo Manual de Risco e pelo controle e fiscalizagdo da Politica de Rateio
e Divisdo de Ordens.

c. Ossistemas deinformacao, asrotinas e os procedimentos envolvidos



COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Os procedimentos, rotinas e as informagdes de seus registros encontram-se detal hadamente descritos nos seguintes
documentos; Codi go de Etica e Conduta, Politica de Investimentos Pessoais e Politica de Rateio e Divisdo de Ordens e
Manual de Compliance.

A rotinado Compliance pode ser entendida como o controle sobre politicas e inclui em linhas gerais, as rotinas de controle
dos procedimentos compreendendo:

I. Controle de barreiras de informagado através de verificagdo amostral de email ou escutas tel efénicas;

I1. Fiscalizagdo periddica, por amostragem do uso da infra-estrutura da Empresaincluindo o uso do e-mail corporativo;
I11. Fiscalizagc&o dainstalagdo de aplicativos e upload de arquivos;

IV. Controle da Politica de | nvestimentos Pessoais em bases trimestrais através da guarda de registro sobre qualquer
movimentacdo de interesse da Politica;

V. Controle de comunicagdes publicas documentada em planilha com registro de data, assunto, interlocutor e Colaborador
autorizado;

V1. Verificagdo didria por amostragem de notas de corretagem das carteiras geridas pela empresa;

V I Pesgui saconstantesobrenovosdocumentosemitidosporenti dadesregul adoras;

VIII. Treinamento de novos Colaboradores sobre os manuais e politicas de Compliance;

IX. Desenvolvimento e aperfeicoamento de préaticas e processos internos,

X. Controle de acesso ainformagdo (Clear Desk);

X1. Controle de acesso fisico ao escritorio de rede corporativa;

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O Diretor de Compliance e Risco dedica-se a esta atividade, tendo sua atribuicdo prevista no contrato social e possui, por
forgaregulatoriatotal independéncia para o exercicio de suas fungdes. Ao assinar 0 manual de ética, investimentos pessoais
e confidencialidade e uso das informagdes, os funcionarios da empresa concordam com as regras previstas nos codigos que
dispde poder ao Diretor de Compliance para o exercicio de suas fungdes.

8.10. For necer infor magdes sobr e a estrutura mantida para a gestao deriscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A Natureza da Politica de Gestdo de Risco descrita € o controle do risco incorrido em cada fundo ou carteira,
assegurando a consonancia com seu mandato e o cumprimento integral eirrestrito dos estatutos dessas carteiras
além de garantir a adequacdo da alocagao dos recursos dentro da estratégia da JOULE ASSET MANAGEMENT.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

Os sistemas de registro dos controles foram desenvolvidos internamente e rodam na nuvem com redundéancia e backup. No
controle de riscos sdo utilizadas informagdes extraidas de sistemas de bases de dados internos de passivo e ativo bem como
de fornecedores como Economatica, ComDinheiro e CMA com o tratamento de dados em ambiente de planilha parao
célculo dosindicadores de risco. O enquadramento das carteiras € monitorado através da comparagdo da composi¢éo da
carteira processada pelo Administrador dos fundos com os limites pré-definidos em estatuto, politica de investimento e
Manual de Risco. A carteira diaria é calculada em paralelo ao Administrador para assegurar sua correta avaliagao.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O Diretor de Compliance e Risco dedica-se a esta atividade, tendo sua atribui¢o prevista no contrato
socia e possui, por forgaregulatériatotal independéncia para o exercicio de suas funcdes.

8.11. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escrituracéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais

b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
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c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na atividades

8.12. Fornecer informagdes sobre a &rea responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuic¢éo de cotas

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacéo discriminada dos equipamentos,
programas e servigos utilizados na distribuicéo

e. Ossistemas deinformacao, asrotinas e os procedimentos envolvidos

8.13. Fornecer outrasinformacdes que a empresa julguerelevantes

9. Remuneracao da Empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principais formas deremuneracao que pratica:

Somos remunerados mensalmente pela taxa de administragéo calculada "pro rata" sobre os patrimoénio das carteiras sobre
gestdo. Semestralmente quando superada a"marca d'agua’ e o "benchmark” recebemos taxa de performance.

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
100,00

b. Taxa de performance (%):
0,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
100,00
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9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:

10. Regras Procedimentos e Controles | nternos

10.1. Descrever a politica de selecao, contratacao e supervisao de prestador es de servigos

A escolha e contratacdo de fornecedores e prestadores de servigo deve ser imparcial, pautada em critérios técnicos de
acordo com os interesses da empresa. Temos prestadores de servico relacionados ao funcionamento dos Fundos como
administrador e custodiante nesses dois casos a frente dessa funcéo hd mais de 10 anos. A decisio sobre a contratacéo dos
auditores independentes dos Fundos leva em consideracéo a reputacéo, qualidade de trabalho e o custo do servico.
Contratacdo de fornecedores e prestadores de servico, sobre os quais a JOULE ASSET MANAGEMENT néo tem
capacidade de fiscalizacdo direta deverdo ser feitas com cautela em relagcdo a adequacdo da contratada a legislagdo vigente.

10.2. Descrever como os custos de transacao de valor es mobiliarios sdo monitorados e minimizados

Cabe a0 Diretor de Risco e Compliance verificar diariamente por amostragem as notas de corretagem das carteiras

geridas pelaempresa. A aprovacdo de uma nova corretora autorizada a receber ordens dependera de sua aprovagao.

O critério para aprovagdo de uma corretora se inicia no grupo de empresas consideradas Premium Brokers,com grande
capacidade na area de research, Uteis como fonte de pesquisa. Priorizamos o servigo oferecido aos discounts brokers. No
caso dos FI As essa deciséo decorre de nosso perfil de gestdo "buy and hold", onde a média de giro anual de nossa carteiraé
extremamente baixa. Mesmo com esta estratégia temos 85% de desconto nas casas de research brokers. No caso do Fundo
Multimercado, a selecdo de corretoras também se restringe aos Premium Brokers com negociagdes de desconto maiores em
funcdo do maior giro de ativos na carteira.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc

E proibido a todos os colaboradores, direta ou indiretamente, parasi ou paraterceiros, solicitar, aceitar ou admitir dinheiro,
déadivas, beneficios, presente, favores, promessas ou outras vantagens, que possam distorcer arelacdo comercial ou causar
conflitos de interesse entre a atividade da EMPRESA e a parte "ofertante". S80 vedados: presentes ndo

usuais, dinheiro,cheques e outros titulos ou valores monetarios de qual quer natureza, beneficios visivelmente pessoais ou
nitidamente rel acionados aos interesses de negdcios. E vedado o recebimento de qualquer tipo de presente ou

beneficio de qualquer pessoa politicamente exposta ou integrante dos poderes Executivo, Legislativo ou Judiciario.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuper acéo de desastr es adotados

A JOULE ASSET MANAGEMENT possui um plano de continuidade de negdcios desenvolvido com afinalidade de
garantir a continuidade dos servigos essenciais em casos extremos. O plano de continuidade de negdcios contempla
variaveis tais como energia, telecomunicacdo e infra-estrutura. Em nossa sede temos um gerador de energia, redundancia de
conexao com ainternet (cabo,fibra ética), telefonia em nuvem e arquivos de dados em nuvem (acessiveis remotamente).
Além disso temos backup criptografado em nuvem de todos 0s nossos arquivos e a guarda em via digital de todos os
documentos relevantes arquivados em pastas fisicas na nossa sede.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gestéo do risco de liquidez das carteiras
de valores mobiliérios
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Nas carteiras geridas pela JOULE ASSET MANAGEMENT, o risco de liquidez assume duas formas: risco de liquidez de
mercado e risco de liquidez de fluxo de caixa (funding dos fundos).O primeiro é a possibilidade de perda decorrente da
incapacidade do Fundo em realizar uma transacdo em tempo necessario sem perda significativa de valor. O segundo esta
associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungdo do descasamento entre 0s
ativos e passivos.

O acompanhamento d o risco de liquidez é feito pelo Diretor de Compliance e Risco e com atualizagdo mensal.

A métrica paramensurar o risco de liquidez de mercado esta expressa pelo nimero de dias necessarios paraliquidar uma
determinada posi¢éo. Quanto maior o nimero de dias, maior o risco que o fundo tera de sofrer perdas inerentes &
desvalorizacdo dos ativos. Assumimos que, no limite, podemos participar em até 25% do volume médio diario. A razdo da
guantidade do ativo na carteira pelo nimero de negdcios que conseguimos fazer deste papel nos fornece o nimero de dias
necessarios para desfazer a posi¢cdo. No caso do risco de liquidez de fluxo de caixa, avaliamos por meio de estatistica
descritiva o comportamento do passivo dos fundos através dos resgates observados desde o0 seu inicio. O estudo € feito com
base namédia e desvio padréo da série historica de resgates observados no fundo. Nosso controle de liquidez comparaa
velocidade de:

A- conversdo de caixa do ativo do fundo assumindo que, no limite, podemos participar em até 25% do volume médio
diario;

B- Média de resgates no Fundo desde o inicio mais 2 desvios padréo;

Asjanelas de observacdo sdo: 1 dia,3 dias,5 dias,21 dias,30 dias e 60 dias.

A comparagdo de A e B apontara o casamento adequado entre os prazos para liquidagdo dos ativos e dos passivos dos
fundos. A liquidez de "A" devera ser pelo menos o dobro do valor de "B", sob pena de ateragdo preventiva da alocacéo da
carteira. Em caso de desenquadramento, a correcao tera 20 pregdes para ser feita e uma comunicacdo formal ao gestor
devera ser feita.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para o cumprimento das
nor mas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgfa administrador ou gestor

Nao distribuimos cotas dos nossos Fundos.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computador es na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucéo

www.jouleinvest.com.br

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativosou arbitrais, que ndo estefam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgjam relevantes para seu patriménio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos*
A Joule Asset Management ndo esta envolvida em qualquer processo judicial.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o h4 passivos em processos.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que néo estejam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracéo de carteira de valores
mobiliariosfigure no polo passivo e que afetem 0 seus negdcios ou sua reputacao
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos
Os diretores da empresa ndo estao envolvidos em processos judiciais.


www.jouleinvest.com.br
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b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o h& passivos em processos.

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
N&o ha passivos em processos.

11.4. Descrever condenacOes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
A Joule Asset Management ndo esteve envolvida em qualquer processo judicial.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o existiram em processos.

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracgéo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacao
profissional, indicando:

a. Principaisfatos
Os diretores da empresa ndo estiveram envolvidos em processos judiciais.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o existiram em processos.

12. Declaragbes

Declaragdo do administrador, atestando:
Quereviu oformulario dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informagdes nele contido é um retrato ver dadeiro, preciso e completo
de seus negacios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar agdes adicionais do administrador, informando sobre

Acusag0es decor rentes de processos administrativos, bem como punigdes sofridas, nos
altimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagcdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
esta inabilitado ou suspenso para o exer cicio de car go em instituigdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos

Nada a declarar
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Marcado

Condenac0es por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussdo, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valor es, contra a economia
popular, a ordem econémica, asrelacées de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitacéo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bens ou delesdispor em razéo de decisdo judicial eadministrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em relacdo de comitentesinadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
Marcado

Tituloscontra s levados a protesto

Nada a declarar
Marcado

Data de envio: 25/03/2024 - 15:01:00
Data de impressdo: 25/03/2024
Hora de impresséo: 15:04.07



