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Comentario Mensal do Gestor

07/Fev/2021

~ Joule Value FIA

O mundo vive em ambiente claramente favoravel para a retomada econdmica: taxas de juros
extremamente baixas - que vao atravessar meses de retomada do consumo alavancado por
grande disponibilidade de crédito -, alta liquidez e demanda reprimida potencializados pelo
crescimento da poupanca privada durante a pandemia. Nesse cenario o apetite pelo risco se
intensificou com movimentos de aumento de exposicBes de gestores globais em mercados
emergentes, commodities e moedas de paises produtores. Com a forte entrada no Brasil de fluxo
estrangeiro, o indice Ibovespa continua forte enquanto assistimos atrasos nas expectativas de
normalizacdo das atividades das empresas.

Temos expectativas otimistas para 2021 com um portfélio que carrega posi¢cdes em e-commerce
(MGLU, BTOW), "covid losers" a precos muito baratos (CNTO, GUAR, CVC), incorporadoras (TRIS,
EVEN) no melhor ambiente em 10 anos, com balanco e landbank de excelente qualidade. Por fim,
temos empresas com dinamicas de crescimento e consolidacao de mercado préprias, capazes de
alocar capital e entregar altos ROICs, além de estarem praticamente protegidas do ambiente
macro: como PETz, DO'r, Aeris. Acompanhamos cada uma dessas posi¢des de muito perto através
do nosso processo que alinha modelos econdmico-financeiros robustos com as evidéncias da
realidade capturadas através de observacao, inferéncias, depuracdo da verdade e experiéncia - o
que chamamos de Evidence Based Investing.

Sdo Paulo, 07/Fev/2021

José Luiz Junqueira

Gestor de Renda Varidvel e ClIO da Joule Asset Management
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Relatorio mensal
Fechamento Jan/2021 | IOllle Value FIA

Cotas atualizados até: 29/01/2021
Divulgado em: 07/02/2021

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do Joule Value FIA
é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o evidence based investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos
e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em identificar acdes de empresas que estejam
significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor
justo. O portfélio é composto por a¢des de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas
praticas de governanca corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.
Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo
Administrador:

e Data de Inicio: 05/01/2007 SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Administracdo: 1,35% ao ano sobre o patriménio liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do Ibovespa MOBILIARIOS S.A.

médio (com linha d'agua)
e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha
e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

Gestdo:
Joule Asset Management

e Movimentag¢do Minima: R$ 300,00 Dados para investimento:
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizacdo D+1) Favorecido: JOULE VALUE FIA
e Prazo de Caréncia: Ndo ha CNPJ: 08.545.330/0001-74
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do resgate BANCO SINGULARE (363)

Agéncia: 0001

e Tipo ANBIMA: A¢des Valor / Crescimento Conta corrente: 24609-6

e Patrimobnio liquido: R$ 263.696.960,88

Desempenho Histérico Joule Value FIA

600% - Rentabilidade acumulada - jan/07 a jan/21
o |
500% Joule Value FIA 438,74%
400% -
300% -
200% -
100% |
0% - Ibovespa 172,38%
-100% -
N N -} -] -] -] (=] o - - o~ ~N (] ~m < < n wn o o N N 0 ] o o (=] (=]
¢ ¢ ¢ § § & % o9 9 W oA @ oA o5 o4 owo oA oW oA g oHod od g w A8
& 2 5 2 § 2 § 2 § 2 § 2 5 2 5§ 2 5 2 5 2 5 2 5 2 5 2 &5 2
Joule Value FIA Ibovespa
Relatérios Mensais de Fundos 07/02/2021

Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

/ Histérico de Rentabilidade:

Joule Value Fia 4,94%  0,72% 5,92% 761%  7,07%  3,91% 2,83% -1,37% 6,65% 2,92% -0,34%  1,90% 51,52%

Ibovespa 567% -1,68% 436% 688% 677% 4,06% -0,39% 084% 10,67%  802%  -3,54% 1,40% | 51,23%
Joule Value Fia -8,11% 12,08% -4,20% 9,73% 10,91% -954% -7,56% -7,96% -1574% -24,82% -2,75% 3,29%  -41,18%
Ibovespa 6,88% 6,72%  -3,97% 11,32% 696% -10,44% -3,48% -6,43% -11,03% -24,80% -1,77% 2,61%  -41,22%
Joule Value Fia 6,24% -2,86%  7,44% 1523% 13,45% 0,29% 10,86% 543% 691% -0,66%  7,79%  1,92%  98,23%
Ibovespa 466% -2,84%  7,8%  1555% 12,49% -326% 6,41%  3,15% 890%  005%  893%  2,30% | 82,66%
Joule Value Fia 0,92% 087% 631% -3,80% -631% -3,00% 10,61% -1,43% 595%  2,87%  -2,52% 2,69%  10,51%
Ibovespa -4,65% 1,68%  582%  -4,04% -6,64% -335% 10,80% -351% 6,58%  1,79%  -4,20%  2,36% 1,04%

Joule Value Fia 5,23% -0,69% 1,89% -0,20% 0,12% -3,41% -513% -4,79% -11,44% 9,03%  -2,67% 0,02%  -21,43%
Ibovespa 3,94% 1,22%  1,79%  -3,58% -2,29% -3,43% -574% -3,96% -7,38% 11,49% -2,51% -021%  -18,11%
Joule Value Fia 842%  3,82% -031% -0,26% -6,65% -142% 0,11% 697%  3,65%  250% -0,06% 4,72%  22,65%
Ibovespa 11,13% 4,34%  -1,98% -4,17% -11,86% -0,25% 3,21%  1,72%  3,70%  -3,56%  0,71%  6,05% 7,40%

Joule Value Fia 096% -0,05%  2,09% -1,05% -592% -823% 1,43% -0,48% 7,64%  7,88%  -3,18% -0,87%  -0,99%

Ibovespa -1,95% -391% -1,87% -0,78% -4,30% -11,31% 1,64%  3,68%  4,65%  3,66%  -3,27% -1,86%  -1550%
JouleValue Fia  -12,06% 2,68%  3,70%  -2,15% -1,92% 1,80% 0,83% 3,87% -6,15% -547% -4,69% -7,00%  -24,66%
Ibovespa 7,51% -1,14%  7,05%  2,40% -0,75% 3,76% 500% 9,78% -11,70% 095%  0,18% -862% |  -2,91%

Joule Value Fia -12,84% 5,79%  -0,34%  8,25%  -3,76% -097% -3,62% -8,05% -4,96% 3,12% -2,06% -0,38% -19,65%

Ibovespa 6,20% 9,97%  -0,84%  9,93% -6,17% 0,61% -417% -833% -3j36%  1,80% -1,63% -393% -13,31%
Joule Value Fia -1,47% 593% 12,58% 631% -2,95% 4,00% 10,11% -1,72% 0,65%  8,70%  -2,18% -323%  41,30%
Ibovespa 6,79% 591% 16,97% 7,70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03%  0,80% 11,23% -4,65% -2,71% | 38,94%

JouleValueFia  11,55% 6,40%  -2,72%  4,16% -2,07% 1,58%  6,02% 873%  9,64%  4,53% -3,09% 639%  62,97%
Ibovespa 738%  3,08% -2,52% 0,64% -4,12% 0,30% 4,80% 7,46%  4,88%  002% -3,15% 6,16% | 26,86%
Joule Value Fia 9,13%  1,35%  -0,83% -2,28% -6,93% -7,37% 9,07% 0,76% -2,76% 1530% 694%  552%  28,48%
Ibovespa 11,14% 052%  0,01% 0,88% -10,87% -520% 8,88% -321% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81%  1503%
Joule Value Fia 3,83%  1,14%  0,14% -0,44% -028% 585% 9,74%  6,04% -151%  577%  295% 1454%  57,97%
Ibovespa 10,82% -1,86% -0,18%  0,98% 0,70%  4,06% 084% -0,67% 357%  2,36%  095%  685% 31,58%

Joule Value Fia 580% -8,51% -39,53% 19,76% 6,93% 17,87% 11,53% -2,15% -6,72%  -2,02% 13,92% 4,63% 5,05%
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Ibovespa -1,63%  -8,43% -29,90% 10,25% 857%  8,76%  827% -3,44% -4,80% -069%  1590% 9,30% 2,92%
Joule Value Fia -2,70% -2,70%

2020

Ibovespa -3,32% -3,32%

Carteira:

Concentragéo da Carteira- 20/01/2021 Volume médio diario das agbes (30/60 dias) - 29/01/2021 Valor de Mercado das agdes - 29/01/2021

100%
80%
60%
40%
20%
0%

Menos de R$ 1 bi
RS 1biaR$ 10 bi
R$ 10 bia R$ 50 bi
Mais de R$ 50 bi

Menos de R$ 1 MM
R$ 1 MM a R$ 10 MM
R$ 10 MM a R$ 50 MM

Mais de R$ 50 MM
Total

Total
Top3  Top5 Topl0 Top15 0%  20% 40%  60%  80%  100% 0%  20%  40%  60%  80%  100%

Concentragéo setorial - 30/10/2020
Comércio
Construg&o civil
Locadora de automéveis
Mineragéo
Alimentos processados
Viagens e lazer
Madeira e Papel
Diversos
Educagéo
Setores < 1,0%
N/A

T~ 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Estatisticas:

Joule Value FIA Ibovespa

Rentabilidade Acumulada* 438,74% 172,38%

Retorno Anualizado 12,76% 7,41%

Retorno Médio Diario 0,048% 0,028%

Risco Diario** 1,68% 1,79%

Indice de Sharpe*** 0,51 0,16

Beta Historico 0,72 1,00

Anos acima do benchmark 11 anos NA

Anos abaixo do benchmark 3 anos NA

Maior Rentabilidade Mensal 19,76% 15,90%

Menor Rentabilidade Mensal -39,53% -29,90%

* desde 05 de janeiro de 2007

** desvio-padréo dos retornos diarios

*** Janela de 24M

Joule Value FIA Ibovespa

Rentabilidade 12M -6,01 3,30

Rentabilidade 24M 56,42 20,09

Rentabilidade 36M 92,12 37,46
Relatérios Mensais de Fundos 07/02/2021 Joule Asset Management
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Relatorio mensal

Fechamento Jan/2021

Cota atualizados até: 29/01/2021
Divulgado em: 07/02/2021

_Joule Apadma FIM

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos através da analise
de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em ativos financeiros de diversas
classes como renda variavel (agdes e ETFs), juros e moedas no Brasil e em mercados g lobais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade esperada entre 1% e
4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a partir da disciplina e comprovada
experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de indices de
mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 27/12/2018
e Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patriménio liquido

Administrador:
SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES

e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI (com linha :
MOBILIARIOS S.A.

d'agua)

Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

Aplica¢do Minima: R$ 1.000,00

Movimentacdo Minima: R$ 500,00

Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizagdao D+2)
Prazo de Caréncia: Nao ha

Gestao:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: JOULE APADMA FIM

CNPJ: 30.282.464/0001-07
BANCO SINGULARE (363)
Agéncia: 0001

Conta Corrente: 0042805-4

e Tributagdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido de acordo
com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja deduzidas as taxas
de administracao e performance

e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Var. Var. 03 06 12 18 Desde o
Data: Valor da cota Pat. Lig. - R$ Més Ano meses meses meses meses inicio**
Joule Apadma FIM 29/01/2021  1.103,02572904  21.940.792,40 0,12 0,12 0,92 0,97 2,9 6,1 10,3
CDI 29/01/2021 6.112,56 n.a. 0,16 0,16 0,47 0,96 2,6 52 9,1
% do CDI 77,60 77,60 19549 101,71 11418 117,18 113,23
Cota mais recente: 29/01/2021 ** |nicio em 27/12/2018
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Histérico de Rentabilidade:

Retornos mensais Joule Apadma FIM - %

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
% Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21
R 002% 002
‘0_\ Joule ApadmaFIM 088 078 029 044 038 028 055 071 013 098 0,81 1,03 7,49
8 DI 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 0,36 5,97
8 Joule Apadma FIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -032 088 0,03 2,28
8 DI 039 029 034 028 024 021 019 01716 01716 016 0,15 0,16 2,77
b Joule Apadma FIM = 0,12 0,12
8 DI 0,76 0,16
* inicio do fundo em 27/12/2018 Cota mais recente: 29/01/2021
Retornos mensais Retorno acumulado - base 100
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,
® Rent Mensal Apadma % Rent Mensal CDI % OJoule Apadma FIM - base100 CDI acumulado - base 100

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5% a.a.

Risco Apadma CDI Volatilidade 3 meses anualizada a partir de dados didrios
8%
Volatilidade anual - desde o inicio 3,06% 0,12%
Volatilidade anual - lt. 3 meses 2,93% 0,04% 6%
Sharpe - desde o inicio 0,39 n.a.
Sharpe - tltimos 3 meses 0,15 n.a. 4%
Maior retorno mensal 1,53% 0,57%
2%
Menor retorno mensal -1,03% 0,02%
Meses positivos 21 26 0%
0%
Meses negativos 5 0 OO NN O000000 000000
T Qoo agd
Meses acima do CDI % 48,1% n.a. E%E&é?éﬁéiiiﬁgia?ﬁé“ﬁ
c = o O cCcT =% Emc-= o0 cT
Meses abaixo do CDI % 51,9%

Patrimonio Liquido

Patriménio liquido 21.940.792,40
Patriménio liquido médio 12 meses 22.169.588,78
Atualizado em: 29/01/2021
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Joule Asset Management
Rua Iguatemi, 192, cj 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP

T 11 3045 1647

www.jouleinvest.com.br

My 66

joule

asget menagemeant

A

ANBIMA

Disclaimer:

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informac6es contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. A Joule Asset Management nédo se responsabiliza pela publicagdo
acidental de informacgdes incorretas, nem por operagdes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As projecdes, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui
quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.

Informamos que os sécios e funciondrios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em a¢des de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilagdes diarias. O Fundo de Investimento podera incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta
sujeito a todos os riscos das a¢des que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicdo administradora,
do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo nédo se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar perdas caso o mercado
apresente grandes oscilacbes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informacgdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. S&o Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.

Website

www.singulare.com.br - daniel@singulare.com.br

Relatérios Mensais de Fundos 07/02/2021 Joule Asset Management


http://www.jouleinvest.com.br/
http://www.singulare.com.br/
mailto:daniel@singulare.com.br
http://e.anbima.com.br/bendar/?atmca=8768316&atmme=3952&atmte=1&atmso=ck&utm_content=258787145&atmem=am9hb0Bqb3VsZWludmVzdC5jb20uYnI=&
https://www.linkedin.com/company/jouleinvest/
https://www.facebook.com/jouleinvest/
https://twitter.com/JouleInvest
https://www.instagram.com/jouleinvest/
http://www.jouleinvest.com.br/

