Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Relatorios Mensais

dos Fundos

joule

asset management

04/Ago/2021

Relatérios Mensais de Fundos 04/08/2021 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Comentario Mensal do Gestor

04/Ago/2021

~ Joule Value FIA

Comentéario do Gestor

No ultimo més o aparente protagonismo da variante Delta nos mercados serviu de nuvem de fumaga para
questdes mais relevantes. Por trds do aumento da volatilidade justificada pela pandemia estdo questdes
mais relevantes a médio prazo. Nos EUA o pico de crescimento YoY fica para tras e a inevitavel desacelera¢ao
serd grande. A pressdo do mercado sobre a leniéncia inflacionaria do FED aumenta o risco de uma corre¢ao
nas acdes e promove um "flattening" na curva de juros. Enquanto algum "tapper" do FED comeca a "entrar
no preco" questdes estruturais pré-pandemia voltam a luz, como o desproporcional excesso de poupanca
em relacdo ao investimento privado, seus potenciais reflexos na estagnacao econdmica e o protagonismo
do governo com seu enorme "twin deficit". Sem esperar erros de discurso do FED, a retomada econdmica
continua sendo a principal for¢a por traz dos mercados.

Em relagdo a Delta, o caso do Reino Unido nos aponta que o FATOR DOMINATE da recuperacgao é a
VACINACAO. Atingindo um percentual de 70% da populacdo vacinada (>=1 dose), a mortalidade no Reino
Unido subiu significativamente menos que o nimero de infectados. Em uma populacdo de 67 mm de
pessoas, o pais registra 80 mortes por dia. Nossa carteira caiu bem em Julho em contraste com a atividade
operacional das empresas. Salvaram-se apenas MGLU, LCAM, VALE e DOR. As maiores quedas foram de
Americanas (-22%), CVC (-17%) e VVAR3 (-16%). Temas como a piora marginal do fiscal e a Delta apenas
mudam o tracado do caminho, mas ndo alteram o destino final. A maior parte das nossas empresas vive o
melhor momento de suas histérias em termos de faturamento e / ou crescimento casos de AERI3, HBSA3,
MGLU3, LCAM3, PETZ3, VALE3, RDOR3, RRRP3, VAR3 e WEST3. As demais tém se beneficiado da
recuperacao econdmica que se acelera com o rapido avango da vacinagao.

Sdo Paulo, 04 de Agosto de 2021.

José Luiz Junqueira

Gestor de Renda Varidvel e ClO da Joule Asset Management
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Relatorio mensal
Fechamento Julho/2021 ]oule Value FIA

Cota atualizados até: 30/07/2021
Divulgado em: 04/08/2021

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do Joule Value FIA
é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos
e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em identificar agdes de empresas que estejam
significativamente subvalorizadas em relacdo ao seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor
justo. O portfélio é composto por a¢des de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas
praticas de governanca corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 05/01/2007 Administrador:
¢ Taxa de Administracdo: 1,35% ao ano sobre o patrimdnio liquido SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do Ibovespa médio TITULOS E VALORES

(com linha d'agua) MOBILIARIOS S.A.

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha
e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
e Movimentacdo Minima: R$ 300,00
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Dados para investimento:
e Prazo de Caréncia: Nao ha Favorecido: JOULE VALUE FIA
CNPJ: 08.545.330/0001-74
BANCO SINGULARE (363)
Agéncia: 0001
Conta corrente: 24609-6

Gestdo:
Joule Asset Management

e Tributacdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do resgate
e Tipo ANBIMA: A¢Bes Valor / Crescimento
e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre

Desempenho Histdrico Joule Value FIA

Joule Value FIA

. Var. Var. 06 12 24 36 Desd
Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ aAr ar ef .e °
Més Ano meses meses meses meses Inicio*
Joule Value FIA 30/07/2021 5,30066348 245.194.187,45 -10,50 -4,27 -1,6 0.4 30,8 102,8 430,1
Ibovespa 30/07/2021 121.800,79 n.a. -3,94 2,34 5,85 16,0 18,3 51,7 184.,4
% Acima do -6,56 -6,61 -7,46 -15,5 12,5 51,1 245,7
Ibovespa
Cota mais recente: 30/07/2021 * |nicio da série como clube em 08/01/2007, FIA a partir de 15/01/2009
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
Joule Value FIA 1,8 -2,9 7.9 14,7 134 03 10,9 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
Ibovespa 3,5 -2,8 7,2 156 125 -3,3 6,4 3,1 8,9 0,0 8,9 2,3 80,59
Joule Value FIA -0,9 0,9 6,3 -36 65 -30 106 -14 59 2,9 -2,5 2,7 10,51
Ibovespa 4,6 1,7 58 -4,0 -6,6 -3,3 70,8 -3,5 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
Joule Value FIA -5.2  -0,7 1,9 -0,2 0,1 -34 51 -48 -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
Ibovespa -39 1,2 1,8 36 -23 -34 57 40 -74 11,5 25 -02 -18,11
Joule Value FIA 8,4 3,8 -3 -03 -66 -14 0,1 7,0 3,7 2,5 -0,1 4,7 22,65
Ibovespa 11,1 4,3 2,0 42 -11,9 -02 3,2 1,7 3,7 -3,6 0,7 6,1 7,40
Joule Value FIA 1,0 0,0 2,1 -10 -59 -82 14 -0,5 7.6 7,9 -32 -09 -0,99
Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 1,6 3,7 4,7 3,7 -33  -1,9 -15,50
JouleValue FIA  -121 2,7 3,7 -2,1 -1,9 1,8 0,8 3,9 -6,1 55 47 -70 -24,66
Ibovespa -7,5 -1,1 7,0 2,4 -0,7 3,8 5,0 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
JoulevalueFIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -04 -19,65
Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 42 -83 -34 1,8 -1,6 -39 -13,31

Joule Value FIA  -1,5 59 126 63 -30 40 101 -17 0,7 87 -22  -32 41,30

Ibovespa -68 59 17,0 77 -101 63 11,2 1,0 0,8 11,2 46 -27 3894
JouleValueFIA 116 64 -27 42 -21 1,6 6,0 87 9,6 45 -31 6,4 62,97
Ibovespa 7,4 31 2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 -3,1 6,2 26,86
Joule Value FIA 9,1 13  -08  -23  -69 | -74 | 91 08 -28 153 69 515 28,48
Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09 -109 -52 89 32 35 102 24 -1,8 15,03

Joule Value FIA 3,8 1.1 0,1 -04 -03 5,8 9,7 6,0 -1,5 5,8 30 145 57,97

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Ibovespa 10,8  -1,9 -0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 3,6 2,4 0,9 6,8 31,58
Joule Value FIA 5,8 -85 -395 198 6,9 179 11,5 -21 -6,7 -20 139 46 5,05
Ibovespa -1,6 84 -299 103 8,6 8,8 83 -3,4 4,8 -0,7 15,9 93 2,92
b Joule Value FIA -27 -78 -09 8,7 6,3 41 -10,5 -4,27
[=]
N /bovespa -3,3 -4,4 6,0 1,9 6,2 0,5 -3,9 2,34
*inicio do fundo FIA, em 15/02/2009, clube de investimento antes disso Cota mais recente: 30/07/2021
) Retorno acumulado - base 100
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diérios

m Joule Value FIA
Ibovespa
Carteira:
Concentragdo da Carteira Exposicdo por Setor e Subsetor
00%  10,0% 20,0% 30,0%  40,0%
Top3 - Comércio I
Construcao Civil I
Outros I
Top 5 - Viagens e Lazer I
Maquinas e Equipamentos I
Diversos s
Top 10 _ Servicos Médico
Transporte N
Petroleo, Gas e Biocombustiveis mmm
Top 15 _ Mineracao I
Programas e Servicos B
m 30/06/2021
0% 20% 40% 60% 80% 100% Renda Fixa
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Risco
Risco Joule Value FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 26,32% 28,12%
Volatilidade anual - lt. 3 meses 19,29% 16,08%
Sharpe - desde o inicio -0,07
Sharpe - titimos 3 meses 0,39
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 99
Meses negativos 77
Meses acima do Ibovespa, % 54,0% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 46,0%
Volatilidade de 3 meses a.a. dados diarios Beta histético
Y e |oule Value FIA - (diria a.a.) -
o bovespa - Vol 3 20
70% N
0,80 r/
50% o
0,60 n]
309 0,40
10% 0,20
Patrimonio Liquido
IDlllE' Value FIA Evolucao Patriménio Liquido
Patrim&nic liquido 245.194.187 45 30800 .,
Patrim@nio liquide médio 12 meses 250.366.315,17 - m
20000 S
Atualizodo em: 00772027 150,00
100,00
S 8
= Total do Patriménio
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Comentario Mensal do Gestor ]oule Apadma FIM
04/Ago/2021

Comentério do Gestor

O mercado financeiro no més de julho apresentou grandes oscila¢cdes, mas sem, entretanto,
desenvolver uma tendéncia clara no preg¢o dos ativos. O receio e a incerteza do impacto da nova
variante delta do coronavirus, bem como a disparidade nos dados econdmicos divulgados nos
EUA, ndo proporcionaram um sinal claro de rumo na evolucdo das cotac¢des financeiras.

Nesse contexto, realizamos menos operac¢des que a média, efetuando dez operac¢des no periodo,
com a grande maioria delas resultando em pequenos ganhos, como a posicdo comprada em a¢des
da Johnson & Johnson nos EUA e na locadora de veiculos Unidas no Brasil.

Contudo, a posicdo que mantemos em arbitragem de acdes, com uma cesta de a¢des comprada
versus uma posicao de acbes vendida, ndo apresentou boa performance no més, contribuindo
negativamente para o resultado de julho. No somatoério geral, o fundo, entdo, apresentou retorno
de -0,11% no periodo.

Abaixo a atribuicdo de performance da carteira em julho:

Performance Attribution - Joule Apadma FIM

0,12%
=3
0,41%
%l -0,05%
oo
-0,119%
-0,66%
Acbes Brasil Acces EUA Moedas Arbitragem Renda Fixa Apadma

Sao Paulo, 04 de Agosto de 2021.

Flavio Portella
Gestor do Joule Apadma FIM
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Relatorio mensal
Fechamento Julho/2021 ]oule Apadma FIM

Cota atualizados até: 30/07/2021
Divulgado em: 04/08/2021

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos através da analise
de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em ativos financeiros de diversas
classes como renda variavel (agdes e ETFs), juros e moedas no Brasil e em mercados g lobais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade esperada entre 1% e
4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a partir da disciplina e comprovada
experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de indices de
mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 27/12/2018 Administrador:
¢ Taxa de Administragdo: 2% ao ano sobre o patriménio liquido SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI (com linha TITULOS EIVALORES
d'agua) MOBILIARIOS S.A.
e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha =
Gestao:
e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00 Joule Asset Management
e Movimentacdo Minima: R$ 500,00
e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2) Dados para investimento:
e Prazo de Caréncia: Ndo ha Favorecido: JOULE APADMA FIM

CNPJ: 30.282.464/0001-07
BANCO SINGULARE (363)
o . Agéncia: 0001

de administracao e performance Conta Corrente: 0042805-4
e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre

e Tributagdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido de acordo
com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja deduzidas as taxas

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Data: R R O maérs. Xi:). m(gsges m(gsees melses meZSAes Dlﬁ’l’scdi?)*o
Joule Apadma FIM 30/07/2021 1122,53421702 23.337.186,57 -0,12 1,89 1,86 1,77 2,7 8,1 12,3
CDI 30/07/2021 6.203,40 na. 0,36 1,65 0,94 1,49 2,4 6,8 10,7
%do CDI -3457 15,02 199,04 119,01 110,06 19,45 14,31
Cotamais recente: 30/07/2021
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Histérico de Rentabilidade:

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
®  Joule Apadma FIM 0,21* 0,21
R 002* 002
o Joule ApadmaFIM 088 078 029 044 038 028 055 071 013 098 0,81 1,03 7,49
8 DI 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 036 5,97
8 Joule ApadmaFIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -032 0,88 0,03 2,28
8 DI 039 029 034 028 024 021 019 0716 016 0716 015 0,16 2,77
b Joule ApadmaFIM 0,12 -0,23 -0,73 087 1,19 079 -0,12 1,89
8 DI 016 0,13 020 021 027 0,31 0,36 1,65

*inicio do fundo em 27/12/2018 Cota mais recente: 30/07/2021

2,09 Retornos mensais 115 Retorno acumulado - base 100
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Risco

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5% a.a.

Volatilidade 3 meses anualizada a partir de dados diarios
Risco Apadma CDI
Volatilidade anual - desde o inicio 2,94% 0,12%
Volatilidade anual - tit.3 meses 2,51% 0,05% 0%
Sharpe - desde o inicio 0,19 n.a.
Sharpe - tltimos 3 meses 1,54 n.a. 4%
Maior retorno mensal 1,53% 0,57%
Menor retorno mensal -1,03% 0,02% 2%
Meses positivos 24 32
Meses negativos 8 0 &
Meses acima do CDI % 50,0% n.a.
Meses abaixo do CDI % 50,0%

Patriménio Liquido

Patrimdnio liquido 23.337.186,57
Patriménio liquido médio 12 meses 21.952.101,08
Atualizado em: 30/07/2021
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Joule Asset Management
Rua Iguatemi, 192, cj 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP

T 11 3045 1647

www.jouleinvest.com.br

My 66

joule

asget menagemeant

A

ANBIMA

Joule Investimentos
2020

Disclaimer:

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informagdes contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. A Joule Asset Management nédo se responsabiliza pela publicagdo
acidental de informagdes incorretas, nem por operacdes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As proje¢des, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui
quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.

Informamos que os sécios e funciondrios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em a¢des de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilagdes diarias. O Fundo de Investimento podera incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta
sujeito a todos os riscos das a¢des que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicdo administradora,
do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo nédo se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar perdas caso o mercado
apresente grandes oscila¢es negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informacdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. S&o Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.

Website

www.singulare.com.br - daniel@singulare.com.br
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