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Comentario Mensal do Gestor
07/Jun/2021 _ Joule Value FIA

As bolsas nos EUA seguem em alta. A pressado inflacionaria é vista como ndo recorrente, reflexo da
forte e rapida retomada econdmica com gargalos de oferta localizados. O sweet spot para o
mercado de ac¢Bes € uma economia em crescimento com inflagdo baixa e politica monetaria
frouxa, fatores presentes nos por la ultimos meses. Historicamente a festa termina com a
mudanca da politica dos bancos centrais. O anfitrido é a NOVA func¢do de rea¢do do FED que devera
manter a politica monetaria frouxa, fazendo com que a economia fique mais forte do que o que
historicamente se consideraria prudente. A relagcao stock to bond ratio mostra como a barra esta
cada vez mais esticada. O governo Biden pretende servir mais um banquete de USD 4.1tri,
enquanto o FED tem garantido todas as necessidades de financiamento publico.

Nosso Fundo de a¢bes subiu bem no més de maio, 6,3%, com contribui¢des de todas as empresas
com excecao das posicbes em e-commerce e Rede DO'r. As maiores contribuicdes vieram de
Centauro com +28,35%, Guar com +17,93%, Trisul com +7,20% e Even com +8,79%. Sao posicdes
do nucleo do nosso portfélio sobre a qual consideramos: nossas posi¢des de varejo devem corrigir
muito mais nos proximos meses pois servem a narrativa de retomada que movimentam um
grande volume de estratégias top down e market timming. O mercado reflete um cenario
econdmico melhor, marcado pelos fortes resultados das empresas, revisées positivas do PIB e a
valorizagdo do Real que acomoda as projecdes de inflacdo. Com reformas transitando e um
ambiente politico mais calmo, o mercado ja gosta das proje¢des da divida/PIB. O recado final é
curto: o vento sopra em nossa vela impulsionando um portfélio com empresas de qualidade, em
crescimento e com valuations atrativos.

Sao Paulo, 07/Jun/2021

Jose Luiz Junqueira

Gestor de Renda Varidvel e ClIO da Joule Asset Management
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Cotas atualizados até: 31/05/2021
Divulgado em: 07/06/2021

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do Joule Value FIA
é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o evidence based investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos
e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em identificar agdes de empresas que estejam
significativamente subvalorizadas em relacdo ao seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor
justo. O portfélio é composto por a¢des de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas
praticas de governanca corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.
Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

Administrador:

e Data de Inicio: 05/01/2007 SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Administragdo: 1,35% ao ano sobre o patriménio liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do Ibovespa PDIEILIARIDE B
meédio (com linha d'agua) Gestio:

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha
e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00
e Movimentacdo Minima: R$ 300,00

Joule Asset Management

Dados para investimento:

e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizacdo D+1) Favorecido: JOULE VALUE FIA
e Prazo de Caréncia: Ndo ha CNPJ: 08.545.330/0001-74
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do resgate B SlNGUALARE (steE)
e Tipo ANBIMA: A¢Bes Valor / Crescimento Agencia: 0001

Conta corrente: 24609-6
e Patrimoénio liquido: R$ 260.000.000,00

Desempenho Histérico Joule Value FIA

600% - Rentabilidade acumulada - jan/07 a mai/21
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Histérico de Rentabilidade:

fo“ Joule Value Fia 494%  0,72%
ﬁ Ibovespa 5,67% -1,68%
g Joule Value Fia 8,11% 12,08%
ﬁ Ibovespa -6,88% 6,72%
g Joule Value Fia 6,24%  -2,86%
ﬁ Ibovespa 4,66% -2,84%
= Joule Value Fia 0,92% 0,87%
ﬁ Ibovespa 4,65% 1,68%
: Joule Value Fia 5,23% 0,69%
ﬁ Ibovespa -3,94% 1,22%
. Joule Value Fia 8,42%  3,82%
ﬁ Ibovespa 11,13% 4,34%
ﬂ Joule Value Fia 0,96%  -0,05%
ﬁ Ibovespa -1,95% -3,91%
3 JouleValueFia  -12,06% 2,68%
ﬁ Ibovespa -751% -1,14%
Ce Joule Value Fia -12,84% 5,79%
ﬁ Ibovespa -6,20% 9,97%
i Joule Value Fia -147%  5,93%
ﬁ Ibovespa -6,79% 5,91%
= Joule Value Fia 11,55%  6,40%
ﬁ Ibovespa 7,38% 3,08%
= Joule Value Fia 9,13%  1,35%
ﬁ Ibovespa 11,14% 0,52%
L Joule Value Fia 3,83%  1,14%
ﬁ Ibovespa 10,82% -1,86%
ﬁ Joule ValueFia 5.80% 851%
ﬁ Ibovespa -1,63% -843%
E Joule Value Fia -2,70% -7,78%
ﬁ Ibovespa -3,32%  4.37%
Carteira:

Concentragioda Carteira-31/05/2021
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57,97%
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Valor de Mercado das agdes-31/05/2021

Ago Set Out Nov
5,92% 7,61% 7,07% 3,91% 2,83% -1,37% 6,65% 2,92% 0,34%
4,36% 6,88% 6,77% 4,06% 0,39% 0.84% 10,67% 8,02% -3,54%
-4,20% 9,73% 1091% 954% -756% -7,96% -15,74% -24,82% -2,75%
-3,97% 11,32% 6,96% -1044% -848% -643% -11,03% -2480% -1,77%
7,44% 15,23% 1345% 0,29% 10,86% 543% 6,91% -0,66% 7,79%
7,18% 15,55% 1249% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93%
6,31% -3,80% -6,31% -3,00% 10,61% -1,43% 5,95% 2,87% -2,52%
5,82% -4,04% -6,64% -3,35% 10,80% -3,51% 6,58% 1,79% -4,20%
1,89% -0,20% 0,12% -341% -5,13% -4,79% -1144% 9,03% -2,67%
1,79% -3,58% -2,29% -343% -5,74% -3,96% -7,38% 11,49% -2,51%
0,31% -0,26% -6,65% -142% 0,11% 6,97% 3,65% 2,50% -0,06%
-1,98% -4,17% -11,86% -0,25% 3,21% 1,72% 3,70% -3,56% 0,71%
2,09% -1,05% -5,92% -8,23% 1,43% -0,48% 7,64% 7,88% -3,18%
-1,87% -0,78% 4,30% -11,31% 1,64% 3,68% 4,65% 3,66% -3,27%
3,70% -2,15%  -1,92% 1,80% 0,83% 3,87% -6,15% -547% -41,69%
7,05% 2A0% 0,75% 3,76% 5,00% 9,78% -11,70% 095% 0,18%
-0,34% 8,25% -3,76% 097% -3,62% -8,05% 4,96% 3,12% -2,06%
-0,84% 9,93% -6,17% 0,61% 417% -833% -3,36% 1,80% -1,63%
12,58% 6,31% -2,95% 4,00% 10,11% -1,72% 0,65% 8,70% -2,18%
16,97% 7,70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23% -4,65%
-2,72% 4,16% -2,07% 1,58% 6,02% 8,73% 9,64% 453% -3,09%
-2,52% 0,64% 4,12% 0,30% 4,80% 7A6% 4,88% 0,02% -3,15%
-0,83% -2,28% -6,93% 737% 9,07% 0,76% -2,76% 15,30% 6,94%
0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3A48% 10,19% 2,38%
0,14% -044% 0,28% 5,85% 9,74% 6,04% -1,51% 5,77% 2,95%
-0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95%
-39,53% 19,76% 6,93% 17,87% 11,53% -2,15% -6,72% -2,02% 13,92%
-29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -344%  4,80% -0,69% 15,90%
-0,91% 8,67% 6,30%
6,00% 1,94% 6,16%
Volume médio diario das agdes (30/60 dias)- 31/05/2021
Menos de RS 1 MM Mencs de RS 1 bi
RS 1 MMa RS 10 MV RS 1biaRS10bi
RS 10 MMa RS 50 MV RS 10biaR$ 50 i
Mais de RS 50 MM Mais de RS 50 bi
Total Total
0% 20% Al 60 80%  100% {Bi 2(5* 4(5%
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Estatisticas:

31/05/2021

Joule Value FIA Ibovespa

Rentabilidade Acurmulada® 468,67% 198,77%

Retorno Anualzado 12,88% 7,93%

Retorno Médio Diario 0,048% 0,030%

Risco Diario*™ 1,68% 1,78%

Indice de Sharpe™ 0,59 0.3

Beta Historico 0,72 1,00

Anos adima do benchmark 11 anos NA

Anos abaixo do benchmark 3 anos NA

Maior Rentabilidade Mensal 19,76% 15,90%

Menor Rentabilidade Mensal -39,53% -29,90%

* desde 05 de janeiro de 2007

** desvio-padrio dos retornos diarios

== Janela de 24M

Joule Value FIA Ibovespa

Rentabilidade 12M 4394 44 41

Rentabilidade 24M 63,01 30,08

Rentabilidade 36M 12578 64 44
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Joule Asset Management
Rua Iguatemi, 192, cj 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP

T 11 3045 1647

www.jouleinvest.com.br
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Disclaimer:

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informacdes contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. A Joule Asset Management nédo se responsabiliza pela publicagdo
acidental de informagd&es incorretas, nem por operac¢des ou decises de investimento tomadas com base nesse material. As proje¢des, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui
quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.

Informamos que os sécios e funcionarios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em a¢bes de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilagdes diarias. O Fundo de Investimento podera incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta
sujeito a todos os riscos das a¢des que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicdo administradora,
do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo nédo se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar perdas caso o mercado
apresente grandes oscilagdes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informacdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. Sao Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.

Website

www.singulare.com.br - daniel@singulare.com.br
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