o

Disciplina
Experiéncia

ABEEE mEnageent

Evidence Based Investing

Comentario Mensal do
Gestor Joule Value Classic FIC FIA

04/Nov/2021

Comentério do Gestor

O cenario de arrefecimento das economias desenvolvidas fica cada vez mais evidente para os
mercados. O FED prepara um "dovish taper" que servird realmente para acomodar uma
economia com taxa de crescimento muito menor. A liquidez excessiva tem for¢cado o FED a fazer
operagbes de recompra reversa enquanto a "repo rate" flerta com um sinal negativo. O
compasso de espera por uma politica expansionista (especialmente de crédito) na China tem
trazido riscos de erro de politica. O "risk-off" segue com o continuo aperto monetario nos
emergentes e menores crescimentos previstos para 2022.

No Brasil a correcao ja chega a ser desproporcional a qualquer virada de ciclo. Desde 24/jun o
indice Ibovespa acumula uma queda de 30% em USD. A classe de a¢des vive uma crise que afeta
diretamente 3 pilares historicamente importantes para determinar mudangas de trajetéria do
mercado de acles: apertos de politica monetaria, expectativas de crescimento e liquidez
menores.

Reagindo tarde, investidores institucionais locais tém realizado perdas especialmente em Mid e
Smallcaps. No acumulado do ano o fluxo de saida dos institucionais da Bolsa ja passa dos R$ 60
bi.

A tempestade perfeita, que envolve multiplas situa¢des atipicas, se dissipara ao longo dos
proximos meses. Nosso cambio ja esta estressado, a histeria da nossa inflagdo corrente devera
se reduzir por diversos motivos, entre eles: choque deflacionario vindo do exterior em 2022,
acomodac¢do de commodities, perda real de renda ja ocorrida nos ultimos 18 meses e uma Selic
em processo de ajuste. O calendario nos ajudard a superar maiores riscos fiscais. Nos
aproximamos do final do ano e para 2022, além da emenda constitucional (PEC do Teto) temos
outras vedacdes de um ano eleitoral. Em contraste com as quedas na Bolsa, nossas empresas
apresentam resultados acima das expectativas e o cendrio para 2022 continuara sendo bom,
tanto para as que foram mais afetadas pela pandemia quanto para as que dizemos que vivem
uma dinamica propria. Sem qualquer intuito de tentar apontar o "bottom" dizemos que
ciclicamente ja podemos estar proximo dele. Deixando o céu cinzento, com pés no chdo temos
uma oportunidade de comprar um risco-retorno mais barato que apds a crise financeira global.

Sao Paulo, 04 de Novembro de 2021.

José Luiz Junqueira

Gestor de Renda Variavel e CIO da Joule Asset Management
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Cota atualizada em: 29/10/2021
Divulgado em: 04/11/2021

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based
Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento
consiste em identificar agdes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relacdo ao
seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por
acBes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanga
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.
Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia Administrador:
28/10/2021 referem-se aoJouIe Value FIA) SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Administra¢do: 1,35% ao ano sobre o patrimonio TITULOS E VALORES
liquido MOBILIARIOS S.A.
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do
Ibovespa médio (com linha d'agua) Gestdo:
e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha Joule Asset Management
e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00
e Movimentacdo Minima: R$ 300,00 Dados para investimento:
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Favorecido: Joule Value Classic
e Prazo de Caréncia: Ndo ha FIC FIA
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do CNPJ: 41.956.196/0001-70
resgate BANCO SINGULARE (363)
e Tipo ANBIMA: A¢Bes Valor / Crescimento Agéncia: 0001
e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre Conta corrente: 453358-1

Desempenho Historico Joule Value Classic FIC FIA

Joule Value Classic FIC FIA

Var. Var. 06 12 24 36 Desde o

Data: Valor da cota Pat.Lig.-R$ . o
Més Ano meses meses meses meses Inicio*

Joule Value Classic FIC FIA 29/10/2021 3,63374043 163.671172,43 -18,29 -34,37 -32,7 -245 -17,6 26,1 263,4

Ibovespa 29/10/2021 103.500,71 na. -6,74 -13,04 -13,80 7,2 -3,8 23,5 1417
%Acimado Ibovespa -1155 -2134  -1892 -317 -138 26 »17
Cota mais recente: 29/10/2021 *Inicio da série como clube em08/01/2007, FIA apartir de 15/04/2009

** Dados anteriores ao dia28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA, dados atuais referem-se ao Joule Value Classic FIC FIA.
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value Classic FIC FIA 1.8 -29 79 147 134 03 109 54 69 -07 78 1,9 90,02
8 Ibovespa 35 2,8 7,2 156 125 -33 6,4 3,1 89 0,0 89 2,3 80,59
8 Joule Value ClassicFICFIA  -09 09 63 -36 -65 -30 106 -14 59 29 -25 27 10,51
8 Ibovespa -4,6 1,7 58 40 -66 -33 108 -35 66 1.8 42 24 1,04
T JouleValueClassicFICFIA  -52 -7 19 -02 01 -34 -51 -48 -114 90 -27 00 -21,43
8 Ibovespa -39 1,2 7,8 -36 23 -34 57 40 -74 11,5 25 -02 -18,11
g Joule Value Classic FIC FIA 8,4 38 -03 -03 -66 -14 01 7,0 37 25 -01 47 22,65
8 Ibovespa 11,1 43 2,0 42 -11,9 -02 32 1,7 37 36 07 6,1 7,40
Q Joule Value Classic FIC FIA 1,0 0,0 2,1 -10 59 82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 16 3,7 4,7 37 33 -19 -15,50
3 Joule Value ClassicFICFIA  -121 27 37 -21 -19 18 08 39 -61 55 -47 -70 -24,66
3 Ibovespa 75 -1,1 7,0 24 07 38 50 98 -11,7 09 02 -86 -2,91
1 Joule Value ClassicFICFIA  -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -04 -19,65
8 Ibovespa 62 100 -08 99 -2 06 42 -83 -34 18 -16 -39 -13,31
© Joule Value ClassicFICFIA  -15 59 126 63 -30 40 101 -17 07 87 -22 -32 41,30
8 Ibovespa 68 59 170 77 -101 63 11,2 1,0 08 11,2 46 -27 38,94
l; Joule Value ClassicFICFIA 116 64 -27 42 -21 1,6 6,0 8,7 9,6 45 -31 6,4 62,97
8 Ibovespa 7,4 31 25 06 41 03 48 75 4,9 00 -31 62 26,86
© Joule Value Classic FIC FIA 9,1 1.3 -08 -23 -69 -74 91 08 -28 153 69 55 28,48
8 Ibovespa 11,17 05 0,0 09 -109 52 89 32 35 102 24 -18 15,03
‘O_\ Joule Value Classic FIC FIA 38 1.1 0,1 -04 -03 58 9,7 60 -15 58 30 145 57,97
8 Ibovespa 708 -19 -02 1,0 0,7 4,1 08 -07 36 2,4 09 68 31,58
8 Joule Value Classic FIC FIA 58 -85 -395 198 69 179 115 -21 -67 -20 139 46 5,05
8 Ibovespa 1,6 -84 299 103 86 88 83 34 48 07 159 93 2,92
b Joule Value ClassicFICFIA  -27 -78 -09 87 6,3 41 -105 -71 -97 -183 -34,37
& bovespa 33 44 60 19 62 05 -39 25 66 -67 -13,04
*inicio do fundo FIA,em 15/012009, clube de investimento antes disso Cotamais recente: 29/10/2021

Retorno acumulado - base 100

650

~ 00 (o) o - N m < n ) ~N 0 o o —
o o o = - - - - - - - - - N I
o o o o o o o o o o o o o o o
o N o o o o o o o o o o N o o
q q q q q q q N q q q q q q q
c = c = C = c = = c = = = C c
o o o o o o o o e o o o o o o
——Joule Value Classic FIC FIA - base100 Ibovespa - base 100

Relatério Mensal 04/11/2021 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Retornos mensais - Ultimos 36 meses RENTABILIDADEACUMULADA % _
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
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Carteira:

Concentragdo da Carteira Exposicdo por Setor e Subsetor
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Top 15
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Risco

Risco Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 26,51% 28,04%
Volatilidade anual - dit.3 meses 34,30% 23,19%
Sharpe - desde o inicio -0,01 -0,11
Sharpe - ditimos 3 meses -2,52 -2,57
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 97 99
Meses negativos 83 81
Meses acima do Ibovespa, % 52,8% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 47,2%

. Volatilidade de 3 meses a.a. dados diarios Beta histgj)rjco

——Joule Value Classic FIC FIA - Vol 3 meses Beta rent diaria, 6 meses
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Patrimonio Liquido
Joule Value Classic FIC FIA
Patrimdnio liquido 163.671.172,43
Patrimdnio liquido médio 12 meses 232.526.149,48
Atualizado em: 29/10/2021
Evolucdo Patriménio Liquido
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP

T 11 3045 1647

www.jouleinvest.com.br
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Joule Investimentos
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Disclaimer:

A rentabilidade passada n3o € garantia de rentabilidade futura. Todas as informagdes contidas nesse relatorio tém carater meramente informativo e, portanto, nac devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualguer titule ou valor mobiliario. A Joule Asset Management nio se responsabiliza pela publicagio
acidental de infarmagdes incorretas, nem por operagbes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As projegdes, opinifies  valores expressos nesse
relatdrio foram elaboradas no momento da sua publicagdo e esto sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui

quaisquer quotas de clubes, fundos cu qualgquer outro ative financeiro.
Informamos que os s4cios e funcionarios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

0 Joule Value FIA aplica seus recursos em agdes de acordo com a legislagdo vigents e, portanto, esta sujeito 3 oscilagdes didriaz. O Fundo de Investimento poderd incorrer
em rentabilidade negativa & perda do capital investida. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo gue pode ser obtido junto 3 administradora. O fundo estd
sujeito a todos os riscos das aghes que compoe sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e n3o conta com garantia da Instituicdo administradora,
deo Gestor ou do Funde Garantidor de Credito - FGC.0 gestor do fundo ndo s obriga a vender indice ou fazer qualguer tipo de operagdo para limitar perdas caso o mercado

apresente grandes oscilagbes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informagdes sobre Distribuigdo e Administrag3o poderdo ser obtidas junto & sua Administragdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4 Av. Erigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. 580 Paulo - 5P. Tel/Fax: +55 11 3253 2000,

Website

www singulare.com.br - daniel@singulare.com.br
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