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Comentario do Gestor

Ao contrario da maior parte dos paises desenvolvidos, um numero significativo de
paises emergentes passa por um momento de aperto de politica fiscal e monetaria. O
movimento coincide e acentua o desaquecimento generalizado das economias ao
redor do mundo. Grandes déficits fiscais e baixas taxas de juros sdo artigos de luxo
dificeis de se sustentar no mundo emergente. Historicamente dois fatores se
sobressaem nas guinadas do mercado de acdes: os ciclos de politica monetaria e
guinadas nas trajetdrias de lucros corporativos. Vemos as viradas de politica monetaria
nos Emerging Markets como necessarias em paises como 0 nosso e preventivas em
outros. A reducdo das taxas de crescimento e a normalizacdo da oferta fara a maior
parte do ajuste sobre as temidas pressdes inflacionarias. No Brasil, o excesso do corte
de 2020 e o tardio inicio de correcao trouxe uma pressao cambial e aumentou as
duvidas do mercado sobre a normalizacdo da inflagdo, que deve ocorrer ao longo do
préximo ano. Os prémios da nossa NTN-B ja sdo vistos como gordos.

Esperamos um arrefecimento do IGPM e um aquecimento do IPCA como reflexo do
qgue vivemos no retrovisor. Nosso cambio ja desvalorizado, juntamente com menores
impulsos vindos de crescimento global, refutam cenarios inflacionarios persistentes
por aqui. Para que isso ocorresse seria necessario esperar um superaquecimento
interno. Certamente 0 momento macro pesa sobre as a¢des o que tem se traduzido no
fluxo de saida dos institucionais. Muito do ciclo expansdo e contracdo ja estava
desenhado ha meses. Com uma gestdao hiper microeconémica nos defendemos
estruturalmente de apostas sobre o timing macro de aprecamento do mercado geral.
Nossa estratégia de lidar com os riscos de mercado estda em manter uma carteira de
empresas balanceadas de crescimento e valor, muitas vezes em teses pouco
dependentes do cenario macro. Os precos de marcado atuais ndo conversam com 0s
saudaveis lucros das nossas empresas que deverdo continuar a crescer
significativamente no préximo ano. No Ultimo més nossa cota caiu 9,7% contra queda
de 6,6% do Ibovespa. Quando o macro diverge do micro vemos excelentes
oportunidades de entrada para investidores de longo prazo.

Sao Paulo, 07 de Outubro de 2021.

Para ouvir o comentario

: . José Luiz Junqueira
mensal, clique aqui

Gestor de Renda Variavel e CIO da Joule Asset Management
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Divulgado em: 07/10/2021

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing. O
Fundo nado faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIA representa uma boa alternativa de poupanga de longo prazo.

Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

o Data de Inicio: 05/01/2007

e Taxa de Administragdo: 1,35% ao ano sobre o patrimdnio
liquido

e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do
Ibovespa médio (com linha d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha

¢ Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentacdo Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1)

e Prazo de Caréncia: Nao ha

e Tributa¢do: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do
resgate

e Tipo ANBIMA: A¢Bes Valor / Crescimento

¢ Tipo ANBIMA: Multimercados Livre

Administrador:
SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Gestdo:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: JOULE VALUE FIA
CNPJ: 08.545.330/0001-74
BANCO SINGULARE (363)
Agéncia: 0001

Conta corrente: 24609-6

Desempenho Historico Joule Value FIA

Joule Value FIA

Pata: YRR BE GO | PET L. = R &er. Xi:{ mt?saes melszes mezs4es me356es Dl:l’s:izf
Joule Value FIA  30/09/2021 4,44719334 200.371.376,32 -9,70 -19,68 -10,0 -6,2 5,2 73,4 3447
Ibovespa 30/09/2021 110.979,10 na. -6,57 -6,75 -5,02 17,3 6,0 39,9 159,1
%Acimado Ibovespa -3,13 -12,93 -4,99 -235 -0,7 336 185,6
Cota mais recente: 30/09/2021 *Inicio da série como clube em08/014/2007, FIA apartir de 15/02/2009
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ‘m
8 Joule Value FIA 1,8 -29 79 147 134 03 109 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
Q Ibovespa 35 28 72 156 125 33 64 31 89 00 89 23 80,59
g Joule Value FIA -0,9 0,9 6,3 -36 -65 -30 106 -14 5,9 2,9 -2,5 2,7 10,51
8 Ibovespa 4,6 1,7 58 40 -66 -33 108 -35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
= Joule Value FIA -52  -0,7 19 -0,2 0,1 -34 -51 -48 -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
8 Ibovespa -39 1,2 1,8 36 23 -34 57 40 -74 11,5 25 -02 -18,11
“‘_l Joule Value FIA 8,4 3,8 -3 -03 -66 -14 0,1 7,0 3,7 25 -0,1 4,7 22,65
Q Ibovespa 11,17 43 20 42 -119 02 32 1,7 37 36 07 61 7,40
Q Joule Value FIA 1,0 0,0 2,1 -1,0 -59 -82 1.4 -0,5 7.6 7.9 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 1,6 3,7 4,7 3,7 33 -1,9 -15,50
¥ JoulevalueFIA -121 27 37 21 -19 18 08 39 61 -55 -47 70 -2466
8 Ibovespa -7,5  -1,1 7,0 2,4 -0,7 3,8 50 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
0 Joule ValueFIA  -12,8 58 -0,3 82 -38 -10 -36 -80 -50 3.1 21 -04 -19,65
8 Ibovespa -6,2 10,0 -08 9,9 -6,2 0,6 42 83 34 1,8 -1,6 -39 -13,31
2 Joule Value FIA -1,5 5,9 126 6,3 -3,0 4,0 101 -17 0,7 8,7 -22  -32 41,30
8 Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 63 11,2 1,0 0,8 11,2 46 -27 38,94
™~ JouleValueFIA 116 64 -27 42 21 16 60 87 96 45 -31 64 62,97
8 Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 -3,1 6,2 26,86
® Joule Value FIA 9,1 13 -08 -23 -69 -74 9,1 0,8 -28 153 69 55 28,48
8 Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09 -109 52 89 -3,2 35 102 24 -1,8 15,03
g Joule Value FIA 3,8 1,1 0,1 -04 -03 58 9,7 6,0 -1,5 58 30 145 57,97
8 Ibovespa 108 -1,9 -02 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 36 2,4 0,9 6,8 31,58
8 Joule Value FIA 58 -85 -395 198 69 179 11,5 -21 -6,7 -20 139 46 5,05
Q Ibovespa 1,6 -84 299 103 86 88 83 34 48 07 159 93 2,92
b Joule Value FIA -27 -78 -09 8,7 6,3 41 -105 -71 -9,7 -19,68
c Ibovespa 33 44 60 1,9 6,2 0,5 -39 25 66 -6,75
*inicio do fundo FIA, em 15/022009, clube de investimento antes disso Cotamais recente: 30/09/2021
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios

M joule Value FIA

Ibovespa
.IlIIII.

Concentragdo da Carteira Exposicdo por Setor e Subsetor
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Carteira:

Top3 Comércio
Construcao Civil
Outros

Top5 Viagens e Lazer
Maquinas e Equipamentos
Diversos

Top 10 Servicos Médico
Transporte

Petrdleo, Gas e Biocombustiveis

Mineracao

Top 15

Programas e Servicos
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Risco
Risco Joule Value FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 26,37% 28,05%
Volatilidade anual - dlt. 3meses 26,83% 20,92%
Sharpe - desde o inicio 0,05 -0,09
Sharpe - tltimos 3 meses -2,73 -2,21
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 97 99
Meses negativos 81 79
Meses acima do Ibovespa, % 53,4% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 46,6%
) Volatilidade de 3 meses a.a. dados diarios Beta histérico
110% «=|oule Value FIA - Vol 3 meses (diria a.a.) Beta rent diaria, 6 meses
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Patrimonio Liquido
Joule Value FIA
Patriménio liquido 200.371.376,32
Patriménio liquido médio 12 meses 245.246.967,68
Atualizado em: 30/09/2021
Evolucdo Patriménio Liquido
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP

T 11 3045 1647

www.jouleinvest.com.br
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joule

asset management
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ANBIMA

Joule Investimentos
2020

Disclaimer:

A rentabilidade passada n3o € garantia de rentabilidade futura. Todas as informagdes contidas nesse relatorio tém carater meramente informativo e, portanto, nac devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualguer titule ou valor mobiliario. A Joule Asset Management nio se responsabiliza pela publicagio
acidental de infarmagdes incorretas, nem por operagbes ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As projegdes, opinifies  valores expressos nesse
relatdrio foram elaboradas no momento da sua publicagdo e esto sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui

quaisquer quotas de clubes, fundos cu qualgquer outro ative financeiro.
Informamos que os s4cios e funcionarios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

0 Joule Value FIA aplica seus recursos em agdes de acordo com a legislagdo vigents e, portanto, esta sujeito 3 oscilagdes didriaz. O Fundo de Investimento poderd incorrer
em rentabilidade negativa & perda do capital investida. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo gue pode ser obtido junto 3 administradora. O fundo estd
sujeito a todos os riscos das aghes que compoe sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e n3o conta com garantia da Instituicdo administradora,
deo Gestor ou do Funde Garantidor de Credito - FGC.0 gestor do fundo ndo s obriga a vender indice ou fazer qualguer tipo de operagdo para limitar perdas caso o mercado

apresente grandes oscilagbes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informagdes sobre Distribuigdo e Administrag3o poderdo ser obtidas junto & sua Administragdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4 Av. Erigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. 580 Paulo - 5P. Tel/Fax: +55 11 3253 2000,

Website

www singulare.com.br - daniel@singulare.com.br
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