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. Joule Value FIA

O grande fluxo de entrada de investidores estrangeiros garantiu a alta do Ibovespa no més de dezembro.
Destacaram-se large caps ligadas a commodities como a Vale e Petrobras os grandes bancos e Ambev. Nos
EUA, a proximidade do fim da pandemia fez com que o mercado passasse a alongar suas atenc¢des para a
retomada da atividade econbmica especialmente em setores afetados durante o evento "one off" da
pandemia. A rotagdo setorial em curso nas bolsas americanas, vai deixando para tras a inércia da valorizagao
dos "covid winners", alongando o horizonte dos investidores para empresas e setores que deverdo se
recuperar com o fim da pandemia. Essa "rotacdo setorial" veio para ca tropicalizada a partir do fluxo de
recursos na alocagdo em commodities e mercados emergentes. Esse movimento puxou principalmente as
"blue-chips" o que fica visivel pela diferenca entre o retorno do IBOV e as small caps (9,3% IBOV contra 5,9%
do SMALL11 em Dez/20).

Ao longo do ano fizemos movimentos importantes de realocacdo na nossa carteira onde capturamos
bastante valor pelo aumento expressivo de posi¢cdes em Unidas e Magazine Luiza no auge da pandemia. De
agosto para ca viemos consistentemente realocando essas posi¢des aumentando nosso investimento em
empresas com grande potencial de valorizacdo em claras assimetrias de avaliagdo. Como exemplo, o valor
presente da vida operacional de uma empresa como Guararapes nao se reduziu 35% (desvalorizacdo em
2020) em apenas um ano de operacdo ruim, assim como o fluxo que teria sido gerado em um ano
excepcional, da mesma forma, ndo valeria 35% da perpetuidade da sua operacdo. Temos outras posi¢des
para as quais 0 ano de 2020 foi o melhor dos ultimos 10 anos e suas a¢des nao refletiram o bom momento
operacional: sdo casos como Even e Trisul. Pelo momento o investimento em retorno futuro tem cobrado
seu preco. Em julho estavamos 12% acima no indice e fechamos o ano com "magros" IBOV +2,1%.

Estamos especialmente comprados nas circunstancias que julgamos ser as mais escassas e desejadas no
mundo hoje. Negbécios capazes de entregar crescimento com retorno substancial em dindmicas
microecondmicas favoraveis. Nesse ponto nossa carteira é significativamente melhor que o portfélio do
indice Ibovespa.

Sem bola de cristal, estamos confiantes no alpha que nos espera a frente. Calculamos métricas para o nosso
portfélio agregado (Fundo) e comparamos com a carteira do indice Ibovespa. Fatores como ROE marginal,
FCF yield, EVA/market cap e crescimento de lucros. Essas analises nos indicam que estamos em um dos
melhores momentos dos ultimos 15 anos do nosso Fundo. Teremos que aguardar para ver quando e quanto
conseguiremos capturar de excesso de retorno. Certamente nossa estratégia ndo depende de futurologia.

Sao Paulo, 04/Jan/2021

é Luiz Junqueira

Gestor de Renda Varidvel e ClIO da Joule Asset Management
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. Joule Value FIA

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do Joule Value FIA
é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o evidence based investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos
e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em identificar agdes de empresas que estejam
significativamente subvalorizadas em relacdo ao seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor
justo. O portfélio é composto por a¢gdes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas
praticas de governanca corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.
Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo
Administrador:
SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

e Data de Inicio: 05/01/2007
e Taxa de Administracdo: 1,35% ao ano sobre o patrimédnio liquido
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do Ibovespa

médio (com linha d'agua) Gestio:

Relatérios Mensais de Fundos

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

Movimentacdo Minima: R$ 300,00

Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagao D+1)

Prazo de Caréncia: Ndo ha

Tributagao: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do resgate
Tipo ANBIMA: A¢Bes Valor / Crescimento

Patriménio liquido: R$ 269.000.000,00

Desempenho Histérico Joule Value FIA
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Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: JOULE VALUE FIA
CNPJ: 08.545.330/0001-74
BANCO SOCOPA (363)
Agéncia: 0001

Conta corrente: 24609-6
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Histérico de Rentabilidade:

Joule Value Fia 4,94% 0,72% 5,92% 7,61% 7,07% 3,91% 2,83% -137% 6,65% 2,92% -0,34%  1,90% 51,52%

Ibovespa 567% -1,68% 4,36% 6,88% 6,77% 4,06% -0,39% 0,84% 10,67%  8,02% -3,54%  1,40% 51,23%
Joule Value Fia -8,11%  12,08%  -4,20% 9,73%  10,91% -9,54% -7,56% -7,96% -15,74% -24,82% -2,75%  3,29% -41,18%
Ibovespa -6,88%  6,72% -3,97% 11,32% 6,96% -10,44% -8,48% -6,43% -11,03% -24,80% -1,77% 2,61% -41,22%

Joule Value Fia 6,24%  -2,86% 7,44%  15,23% 13,45% 0,29% 10,86% 5,43% 6,91% -0,66% 7,79% 1,92% 98,23%
Ibovespa 4,66%  -2,84% 7,18%  15,55% 12,49% -3,26%  6,41% 3,15% 8,90% 0,05% 8,93% 2,30% 82,66%
Joule Value Fia -0,92%  0,87% 6,31%  -3,80% -631% -3,000 10,61% -1,43% 595% 2,87% -2,52%  2,69% 10,51%
Ibovespa -4,65%  1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -3,35% 10,80% -3,51% 6,58% 1,79% -4,20%  2,36% 1,04%

Joule Value Fia -5,23%  -0,69% 1,89% -0,20% 0,12% -3,41% -513% -4,79% -11,44% 9,03% -2,67%  0,02% -21,43%
Ibovespa -3,94%  1,22% 1,79% -3,58% -2,29% -3,43% -5,74% -396% -7,38% 11,49% -2,51% -0,21% -18,11%
Joule Value Fia 8,42% 3,82% -0,31% -0,26% -6,65% -1,42% 0,11% 6,97% 3,65% 2,50% -0,06%  4,72% 22,65%
Ibovespa 11,13%  4,34% -1,98%  -4,17% -11,86% -0,25%  3,21% 1,72% 3,70% -3,56% 0,71% 6,05% 7,40%

Joule Value Fia 0,96%  -0,05% 2,09%  -1,05% -5,92% -8,23% 1,43% -0,48% 7,64% 7,88% -3,18% -0,87% -0,99%

Ibovespa -1,95%  -3,91%  -1,87% -0,78% -4,30% -11,31% 1,64% 3,68% 4,65% 3,66% -3,27%  -1,86% -15,50%
Joule Value Fia -12,06% 2,68% 3,70%  -2,15% -1,92% 1,80% 0,83% 3,87% -6,15%  -547%  -4,69% -7,00% -24,66%
Ibovespa -7,51%  -1,14% 7,05% 2,40% -0,75%  3,76% 5,00% 9,78% -11,70%  0,95% 0,18%  -8,62% -2,91%

Joule Value Fia -12,84%  5,79% -0,34% 8,25%  -3,76% -0,97% -3,62% -8,05% -4,96% 3,12% -2,06% -0,38% -19,65%
Ibovespa -6,20%  9,97% -0,84% 9,93% -6,17% 0,61% -417% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63%  -3,93% -13,31%
Joule Value Fia -1,47% 593%  12,58% 6,31% -295% 4,00% 10,11% -1,72%  0,65% 8,70% -2,18%  -3,23% 41,30%
Ibovespa -6,79% 591% 16,97% 7,70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23%  -465% -2,71% 38,94%
Joule Value Fia 11,55%  6,40% -2,72%  4,16%  -2,07%  1,58% 6,02% 8,73% 9,64% 4,53% -3,09% 6,39% 62,97%
Ibovespa 7,38% 3,08% -2,52% 0,64% -4,12%  0,30% 4,80% 7,46% 4,88% 0,02% -3,15%  6,16% 26,86%
Joule Value Fia 9,13% 1,35% -083%  -2,28% -6,93% -7,37% 9,07% 0,76%  -2,76% 15,30%  6,94% 5,52% 28,48%
Ibovespa 11,14%  0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -520% 8,88%  -3,21%  3,48% 10,19%  2,38%  -1,81% 15,03%
Joule Value Fia 3,83% 1,14% 0,14%  -0,44% -0,28%  5,85% 9,74% 6,04%  -1,51% 5,77% 2,95%  14,54% 57,97%
Ibovespa 10,82% -1,86%  -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84%  -0,67%  3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58%

Joule Value Fia 580% -851% -39,53% 19,76% 6,93% 17,87% 11,53% -2,15% -6,72%  -2,02%  13,92% 4,63% 5,05%
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Carteira:

Ibovespa -1,63%  -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27%  -344% -480% -0,69% 1590% 9,30% 2,92%

Concentragio da Carteira- 31/12/2020 Volume medio diario das acoes (30/60 dias) - 31/12/2020 Valor de Mercado das agées - 31/12/2020

100%
80%
60%
40%

Menos de R$ 1 bi
R$ 1 biaR$ 10 bi
R$ 10 biaR$ 50 bi

Menos de RS 1 MM
R$ 1 MM a R$ 10 MM
RS 10 MM a RS 50 MM

Mais de RS 50 MM Mais de R$ 50 bi

20%
0%

Total Total

Top3 Top5 Top10 Top15 o%  20% 60%  80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%

40".4
Concentragao setorial - 30/09/2020

Comércio

Construgéo civil
Locadora de automoveis
Viagens e lazer
Alimentos processados
Mineragéo

Madeira e Papel
Programas e Servigos
Diversos

Educagéo

T~ Setores < 1,0%
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Estatisticas:

31/12/2020

Rentabilidade Acumulada® 453,69% 181,73%
Retorno Anualizado 13,06% 7,711%
Retorno Médio Diério 0,049% 0,029%
Risco Diario** 1,68% 1,79%
Indice de Sharpe*** 0,60 0,35
Beta Historico 0,72 1,00
Anos acima do benchmark 11 anos NA
Anos abaixo do benchmark 3 anos NA
Maior Rentabilidade Mensal 19,76% 15,90%
Menor Rentabilidade Mensal -39,53% -29,90%

* desde 05 de janeiro de 2007
** desvio-padrao dos retornos diarios
***+ Janela de 24M

Joule Value FIA Ibovespa

Rentabilidade 12M 5,05 0,98
Rentabilidade 24M 65,95 29,41
Rentabilidade 36M 113,21 51,12

Relatérios Mensais de Fundos 05/01/2021 Joule Asset Management
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05/01/2021

Joule Apadma FIM

Comentéario do Gestor

O Fundo Joule Apadma FIM encerrou 0 ano com uma valoriza¢ao de +2,38%, praticamente
estavel em relagdo a seu benchmark. O periodo foi marcado por grandes oscila¢bes e
mudancas rapidas e bruscas nas tendéncias dos precos dos ativos, por conta de um fator
inesperado: o surgimento do Covid-19.

Quando aparece um fator importante ndo esperado, o comportamento dos agentes se
altera de forma subita, visto que a incerteza aumenta, impactando fortemente o preco de
mercado dos ativos financeiros.

Este fato foi dramaticamente visto no primeiro semestre de 2020, onde uma tendéncia de
alta foi quebrada de forma abrupta, para quedas fortes e rapidas. Essa dinamica, oriunda
por um fator inesperado muito forte, acarreta algum contratempo para o modelo que o
fundo utiliza. Isso levou a rentabilidade da carteira para 0% no primeiro semestre.

No segundo semestre, com a atuacdo contundente dos Bancos Centrais globais, os precos
financeiros iniciaram uma tendéncia de alta, o que foi rapidamente capturado por nosso
modelo. Dessa forma, a performance do fundo melhorou, trazendo ganhos para os
cotistas e gerando o retorno total do ano.

Das operacdes efetuadas pelo fundo em 2020, 70% foi em acdes (40% Brasil e 30% EUA),
20% em ETF e indices de acdes, e 10% em commodities e moedas.

Sao Paulo, 05 de Janeiro de 2021.

Flavio Portella

Gestor do Joule Apadma FIM

Relatérios Mensais de Fundos 05/01/2021 Joule Asset Management
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Cota atualizados até: 31/12/2020

_Joule Apadma FIM

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos através da analise
de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em ativos financeiros de diversas
classes como renda variavel (agdes e ETFs), juros e moedas no Brasil e em mercados g lobais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade esperada entre 1% e
4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a partir da disciplina e comprovada
experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de indices de
mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 27/12/2018
e Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patrimonio liquido

Administrador:
SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES

e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI (com linha :
MOBILIARIOS S.A.

d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00
Movimentacdo Minima: R$ 500,00
Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizagdo D+2)

Gestdo:
Joule Asset Management

Dados para investimento:

e Prazo de Caréncia: Ndo ha Favorecido: JOULE APADMA FIM
CNPJ: 30.282.464/0001-07
BANCO SOCOPA (363)

Agéncia: 0001

Conta Corrente: 0042805-4

e Tributa¢do: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido de acordo
com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja deduzidas as taxas
de administracao e performance

e Tipo ANBIMA: Multimercados Livre

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Var. Var. 03 06 12 18 Desde o
Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Més Ano meses meses meses meses inicio**
Joule Apadma FIM 31/12/2020  1.101,68385919 22.683.761,07 0,03 2,28 0,59 2,32 2,3 6,6 10,2
(eb]] 31/12/2020 6.102,98 n.a. 0,16 2,77 0,46 0,98 2,8 5,6 8,9
% do CDI 16,78 82,36 12623 237,28 8236 11816 113,90
Cota mais recente: 31/12/2020 ** |nicio em 27/12/2018
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Historico de Rentabilidade:

Retornos mensais Joule Apadma FIM - %

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

® Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21
8 DI 0,02 * 0,02
@ JouleApadmaFIM 088 078 029 044 038 028 05 071 013 09 081 103 7,49
8 DI 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 0,36 5,97
Q Joule ApadmaFIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -032 088 0,03 2,28
g @) 039 029 034 028 024 021 019 016 016 0716 0,15 0,16 2,77
* inicio do fundo em 27/12/2018 Cota mais recente: 31/12/2020
Retornos mensais Retorno acumulado - base 100
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NN NN dNN AN INNNNNNN | S 555555555555 NN AN NN NN NN
AN S B R ARSI BN IA NN C0OCO0O0D0OCCO0O00CCO0CCO0O0CO0O0Q0 Q0
-1,0% v oG m-5-3 gy 8- I8 0 goo o -5 3 80 -3T 5-u NN NN NN NN NSNS NN NSNS NS
e cged—mMWMang o SE cgedmMMang 25 B e T T R R R R
£ © == T c © E © = o c o N C 3 o o cE=3 o 23NCc3ScCcCc=c=3%223wN
v g @80l S532HeITovagareo®3535pY 30w
150 T =%+ g® £ = 5 VN0 coT - £g®ES oY 0 co
:
B Rent Mensal Apadma % Rent Mensal CDI % OJoule Apadma FIM - base 100 CDl acumulado - base 100

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5% a.a.

Risco Apadma CDI Volatilidade 3 meses anualizada a partir de dados diarios
8%
Volatilidade anual - desde o inicio 2,98% 0,12%
Volatilidade anual - dlt. 3 meses 2,04% 0,03% 6%
Sharpe - desde o inicio 0,42 n.a.
Sharpe - ditimos 3 meses 0,06 n.a. 4%
Maior retorno mensal 1,53% 0,57%
2%
Menor retorno mensal -1,03% 0,02% '
Meses positivos 20 25
0%
Meses negativos 5 0 2002222222232 338888
SRS SRRRSESRERRESRRESR
Meses acima do CDI % 50,0% n.a. T 3D SN ESCcCoC=E=3DDoD3R
T S5SZ2 U o oo f® 52508 300
. e = m YO0 cT % £ T &= m YO0 T
Meses abaixo do CDI % 50,0%

Patrimonio Liquido

Patrimdnio liquido 22.683.761,07
Patrimdnio liquido médio 12 meses 22.352.113,48

Atualizado em: 31/12/2020
Relatérios Mensais de Fundos
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Joule Asset Management
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www.jouleinvest.com.br
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Disclaimer:

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Todas as informacdes contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem
ser consideradas ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. A Joule Asset Management nédo se responsabiliza pela publicagdo
acidental de informagdes incorretas, nem por operac¢des ou decisdes de investimento tomadas com base nesse material. As projecdes, opinides e valores expressos nesse
relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui
quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro ativo financeiro.

Informamos que os sécios e funciondrios da Joule Asset Management podem ter investimentos nos clubes e fundos administrados pela empresa.

O Joule Value FIA aplica seus recursos em a¢des de acordo com a legislacdo vigente e, portanto, esta sujeito a oscilagées diarias. O Fundo de Investimento podera incorrer
em rentabilidade negativa e perda do capital investido. E recomendada a leitura detalhada do Estatuto do fundo que pode ser obtido junto & administradora. O fundo esta
sujeito a todos os riscos das a¢des que compde sua carteira. O Joule Value FIA ndo utiliza estratégias com derivativos e ndo conta com garantia da Instituicdo administradora,
do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.O gestor do fundo nédo se obriga a vender indice ou fazer qualquer tipo de operacdo para limitar perdas caso o mercado

apresente grandes oscilagbes negativas.

O Estatuto do Fundo e demais informac6es sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 3° andar - CEP: 01452-002. S&o Paulo - SP. Tel/Fax: +55 11 3299 2000.

Website

www.singulare.com.br - daniel@singulare.com.br

Relatérios Mensais de Fundos 05/01/2021 Joule Asset Management
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