Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Relatorio mensal
Fechamento Abril/2022 ] oule Value FIC FIA

Cota atualizada em: 29/04/2022
Divulgado em: 02/05/2022

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.
O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Puablico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S/A DTVM

o Data de Inicio: 15/01/2009

e Taxa de Administra¢do: 2,00% ao ano sobre o patrimonio
liquido

e Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentacdo Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: cotizacdo em D+28 e pagamento em D+2
apos cotizagao Investimento em Cotas de Fundos de

e Prazo de Caréncia: Ndo ha Investimento em Acdes

o Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do CNPJ: 08.545.330/0001-74

resgate ) o BANCO BTG PACTUAL (208)
e Classe/ Tipo ANBIMA: AcBes / A¢des Livre Agéncia: 0001

Conta corrente: 002447846

Gestdo:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: Joule Value Fundo de

Desempenho Histoérico Joule Value FIC FIA

Joule Value FIC FIA
var 06 12 24 36 Desde
Data: Valor da cota Pat.Lig.-R$ Var.Més Ano. mese mese mese mese [)
< < e < Inirin
Joule Value FIC FIA 29/04/2022 3,42119480 1.258.767,41 -10,10 -2,12 -5,9 -36,7 -10,0 -1,5 242,0
Ibovespa 29/04/2022 107.876,16 na. -10,10 2,91 4,23 -10,2 29,7 12,2 1519
Cota mais recente: 29/04/2022
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
g Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 7.9 14,7 134 03 109 54 6,9 -0,7 78 1,9 90,02
5 Ibovespa 35 28 72 156 125 33 64 31 89 00 89 | 23 80,59
g Joule Value FIC FIA -0,9 0,9 6,3 -36 -65 -30 106 -14 59 2,9 -2,5 2,7 10,51
8 Ibovespa -4,6 1,7 58 40 -66 -33 108 -35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
pa Joule Value FIC FIA -52  -0,7 1,9 -0,2 0,1 -34  -51 -48 -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
c Ibovespa 39 12 18 36 23 -34 57 40 -74 115 -25 -02 -1811
g Joule Value FIC FIA 8,4 3,8 -03 -03 -66 -14 0,1 7,0 37 25 -0,1 4,7 22,65
& Ibovespa 1,1 43 20 42 11,9 02 32 17 37 36 07 61 740
Q Joule Value FIC FIA 1,0 0,0 21 -1,0 -59 -82 1.4 -0,5 7,6 7.9 -32  -09 -0,99
8 Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 1,6 3,7 4,7 3,7 -33  -1,9 -15,50
S Joule Value FIC FIA 121 27 37 21 19 18 08 39 -61 -55 -47 -70 -24,66
& Ibovespa -7,5  -1,1 7,0 24 0,7 38 50 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
2 Joule Value FIC FIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -04 -19,65
8 Ibovespa -62 10,0 -08 9,9 -6,2 0,6 42 83  -34 1,8 -1,6 -39 -13,31
© Joule Value FIC FIA 1,5 59 126 63 -30 40 101 -1,7 07 87 -22 -32 4130
8 Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7  -10,1 63 11,2 1,0 0,8 11,2 46 27 3894
": Joule Value FIC FIA 11,6 64 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97
Q Ibovespa 74 | 31 25 06 41 03 48 75 49 00 -31 62 2686
Q Joule Value FIC FIA 91 1,3 -08 -23 -69 -74 9.1 0,8 -28 | 153 6,9 515) 28,48
8 Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09 -109 -52 89 -3,2 35 102 | 24 -1,8 15,03
2 Joule Value FIC FIA 3,8 1.1 0,1 -04 -03 58 9,7 6,0 -1,5 58 3,0 14,5 57,97
c Ibovespa 08 -1,9 -02 10 07 41 08 07 36 24 09 68 3158
g Joule Value FIC FIA 58 -85 -395 198 69 179 11,5 -21 -6,7 -20 139 46 5,05
(N Ibovespa 1,6 -84 -299 103 86 88 83 34 48 07 159 93 2,92
N Joule Value FIC FIA -27  -78  -09 87 6,3 41 -105 -71 -97 -182 -42 0,3 -36,87
8 Ibovespa 33 44 6,0 1,9 6,2 0,5 -39 25 66 -67 -15 2,9 -11,93
Q Joule Value FIC FIA 8,4 -8,5 98 -10,1 -2,12
8 Ibovespa 7,0 0,9 6,1 -10,1 2,91
Cotamais recente: 29/04/2022
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
Joule Value FIC FIA
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g

<-10,0%
>10,0%

i

de 2,0% a 3,0% -

de 3,0% a 5,0% I

de 1,0% a 2,0%

de-5,0% a -3,0% l
de-3,0% a -2,0% .
de0,0% a 1,0%

de-10,0% a-5,0% I
de-1,0% a 0,0%

de-2,0% a -1,0%
de 5,0% a 10,0%

Carteira:

Concentracaoda Exposicao por Setor e Subsetor

Carteira Renda Fixa

Top 3 Servigos Médico
Viagens e Lazer

Transporte
Top 5 Programas e Servigos
Petréleo, Gas e Biocombustiveis

Outros 30/09/2021
Top 10 Mineragédo
Maquinas e Equipamentos
Diversos
Top 13 Construgao Civil
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Risco
Risco Joule Value FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 26,97% 27,79%
Volatilidade anual - dit. 3 meses 36,23% 18,22%
Sharpe - desde o inicio 4,02 3,82
Sharpe - tltimos 3 meses -0,66 -0,75
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 100 103
Meses negativos 85 82
Meses acima do Ibovespa, % 53,0% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 47,0%

Volatilidade de 3 meses a.a.dados diarios

110%
Joule Value FICFIA - Vol 3
90% meses (diaria a.a.)
) e |boOVespa - Vol 3 meses
70% (didria a.a.)
50%
30%
10%
~ [ce] [ee] (o)) (o)) o o = —
— — — — - I N o N
N = N = N = N = N
S 2 38 2 3 2 3 3 3
Beta histérico
e Beta rent didria, 6 meses
1,20
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0,40
020 s e e e e ey
o o o o o o o o o o o o o o o
dQ dd g g d g dad e d I ad
C c c c c c o C c c c c o o C
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2222

Patrimonio Liquido

Joule Value FIC FIA

Patrimdnio liquido 1.258.767,41
Patrimdnio liquido médio 12 meses 101.082.108,25
Atualizado em: 29/04/2022
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Relatorio mensal
Fechamento Abril/2022 Joule Value Classic FICFIA

Cota atualizada em: 29/04/2022
Divulgado em: 02/05/2022

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based
Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento
consiste em identificar agdes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relacdo ao
seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por
acBes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanga
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.
Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia Administrador:
28/10/2021 referem-se aoJouIe Value FIA) SINGULARE CORRETORA DE
e Taxa de Administra¢do: 1,35% ao ano sobre o patrimonio TITULOS E VALORES
liquido MOBILIARIOS S.A.
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do
Ibovespa médio (com linha d'agua) Gestdo:
e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha Joule Asset Management
e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00
e Movimentacdo Minima: R$ 300,00 Dados para investimento:
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Favorecido: Joule Value Classic
e Prazo de Caréncia: Ndo ha FIC FIA
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do CNPJ: 41.956.196/0001-70
resgate BANCO SINGULARE (363)
e Classe/ Tipo ANBIMA: A¢des / A¢Bes Livre Agéncia: 0001

Conta corrente: 453358-1

Desempenho Historico Joule Value Classic FIC FIA

Joule Value Classic FIC FIA

Data: Valor da cota Pat.Liq.-R$ Var.Més

06 12 24 36 Desde
mese mese mese mese o
<

< < < Inirin**

Ano

Joule Value Classic FIC FIA 29/04/2022  3,41996562 134.460.614,97 -10,10 -2,62 -5,9 -36,7 -10,0 -1,5 242.,0

Ibovespa 29/04/2022 107.876,16 na. -10,10 2,91 4,23 -10,2 29,7 12,2 1519
%Acimado Ibovespa 0,00 -5,53 -10,11 -26,5 -39,7 -13,7 90,1
Cotamais recente: 29/04/2022 *Inicio da série como clube em08/01/2007, FIA apartir de 15/02/2009

** Dados anteriores ao dia28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA, dados atuais referem-se ao Joule Value Classic FIC FIA.
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
g Joule Value ClassicFICFIA 18 -29 79 147 134 03 109 54 69 -07 78 19 90,02
& Ibovespa 35 28 72 156 125 -33 64 31 89 00 89 23 80,59
e Joule Value ClassicFICFIA -09 09 63 -36 -65 -30 106 -14 59 29 -25 27 10,51
5 Ibovespa 46 1,7 58 40 -66 -33 108 -35 66 1,8 42 24 1,04
T JouleValue ClassicFICFIA -52 -07 19 -02 01 -34 -51 -48 -114 90 -27 00 -21,43
& Ibovespa -39 1,2 1,8 36 23 -34 -57 -40 -74 11,5 -25 -02 -1811
o Joule Value ClassicFICFIA 84 38 -03 -03 -66 -14 01 70 37 25 -01 47 22,65
Q& Ibovespa 11,17 43 -20 42 -11,9 -02 32 1,7 37 36 07 61 7,40
M JouleValue ClassicFICFIA 10 00 21 -10 -59 -82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa 20 -39 -19 -08 -43 -11,3 16 37 47 37 -33 -19 -1550
S Joule Value ClassicFICFIA -121 27 37 -21 -19 18 08 39 -61 -55 -47 -70 -24,66
8 Ibovespa -75 -1,1 70 24 -7 38 50 98 -11,7 09 02 -86 -2,91
2 JouleValue ClassicFICFIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -04 -1965
Q Ibovespa -62 100 -08 99 -2 06 42 -83 -34 18 -6 -39 -1331
© JouleValueClassicFICFIA -1,5 59 126 63 -30 40 101 -1,7 07 87 -22 -32 4130
& Ibovespa -68 59 170 7,7 ~-101 63 11,2 1,0 08 11,2 46 -27 3894
™ JouleValueClassicFICFIA 116 64 -27 42 -21 16 60 87 96 45 -31 64 62,97
& Ibovespa 74 31 25 06 41 03 48 75 49 00 -31 62 26,86
® JouleValueClassicFICFIA 91 13 -08 -23 -69 -74 91 08 -28 153 69 55 28,48
& Ibovespa 1,7 05 00 09 -109 -52 89 -32 35 102 24 -18 15,03
@ JouleValueClassicFICFIA 38 11 01 -04 -03 58 97 60 -15 58 30 145 5797
& Ibovespa 08 -19 -02 10 07 41 08 -07 36 24 09 68 31,58
Q JouleValueClassicFICFIA 58 -85 -395 198 69 179 11,5 -21 -7 -20 139 46 5,05
Q Ibovespa -1,6 -84 -299 103 86 88 83 -34 -48 -07 159 93 2,92
by Joule Value ClassicFICFIA -27 -78 -09 87 63 41 -105 -71 -97 -183 -46 13 -36,57
g Ibovespa 33 44 60 19 62 05 -39 25 -66 -67 -1,5 29 -11,93
ﬁ Joule Value ClassicFICFIA 84 -94 103 -10,1 -2,62
8 Ibovespa 70 09 61 -101 2,91
*Dados anteriores ao dia 28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA. Cota mais recente: 29/04/2022
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Retornos mensais - tltimos 36
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:
Histograma de Retornos Diarios
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Risco
Risco Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,00% 27,79%
Volatilidade anual - dlt. 3 meses 36,94% 18,22%
Sharpe - desde o inicio -0,03 -0,11
Sharpe - dltimos 3 meses -0,98 -1,34
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 100 103
Meses negativos 85 82
Meses acima do Ibovespa, % 52,4% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 47,6%
o Volatilidade de 3 meses a.a. dados diarios Beta historico
——joule Value Classic FIC FIA - Vol 3 Beta rent didria, 6 meses

90% meses (diaria a.a.) 1,20
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Patrimonio Liquido

Joule Value Classic FIC FIA

Patriménio liquido 134.460.614,97
Patriménio liquido médio 12 meses 190.254.125,03
Atualizado em: 29/04/2022

Evolugao Patrimbnio Liquido
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Relatorio mensal
Fechamento Abril/2022 Joule Apadma FIM

Cota atualizada em: 29/04/2022
Divulgado em: 02/05/2022

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos
através da analise de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em
ativos financeiros de diversas classes como renda variavel (a¢gdes e ETFs), juros e moedas no Brasil e em
mercados globais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade
esperada entre 1% e 4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a
partir da disciplina e comprovada experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo
prazos.

Puablico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de
indices de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

o Data de Inicio: 27/12/2018 Administrador:

o Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patriménio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E,VALORES

e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI HMOIEIEERICS Sy
(com linha d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha Gestdo:

e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00 Joule Asset Management

e Movimentag¢do Minima: R$ 500,00

e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2)

e Prazo de Caréncia: Ndo ha Dados para investimento:

Favorecido: JOULE APADMA FIM

e Tributacdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido CNPJ: 30.282.464/0001-07
de acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja BANCO SINGULARE (363)
deduzidas as taxas de administra¢do e performance Agéncia: 0001

e Classe/ Tipo ANBIMA: Multimercados / Multimercados Livre Conta Corrente: 0042805-4

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Ve 03 06 12 24 Desde
Data: Valor da cota Pat.Liq.-R$ Var.Més Ano. mese mese mese mese [}
< < < < Inirin
Joule Apadma FIM 29/04/2022 1141,97855651 21.440.695,65 0,26 3,84 2,04 4,29 3,63 7,35 14,20
CDI 29/04/2022 6.583,01 na. 0,83 3,32 2,54 4,69 7,11 9,41 17,50
%do CDI 3122 115,40 80,37 9142 5101 78,4 8115
Cotamais recente: 29/04/2022

Relatério Mensal 02/05/2022 Joule Asset Management
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Histérico de Rentabilidade:

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

® Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21

R 002% 002

g Joule ApadmaFIM 088 078 029 044 038 028 055 071 013 098 081 1,03 7,49

8 Dl 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 036 5,97

8 Joule Apadma FIM -0,26 -0,43 -1,03 047 0,71 050 1,53 046 -027 -032 0,88 0,03 2,28

8 DI 039 029 034 028 024 021 019 016 016 016 015 0,16 2,77

S Joule Apadma FIM 0,12 -0,23 -0,73 087 1,19 0,79 -0,12 -0,17 -0,59 -1,70 0,33 0,11 -0,17

8 CcDI 016 013 020 021 027 031 036 043 044 049 059 073 4,40

ﬁ Joule Apadma FIM 1,76 038 1,39 0,26 3,84

R 077 076 093 083 332
*inicio do fundo em 27/12/2018 Cotamais recente: 29/04/2022

Retornos mensais Retorno acumulado - base 100 120
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Risco
O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5%
a.a.
Risco Apadma CDI
Volatilidade 3 meses anualizada a partirde dados
Volatilidade anual - desde o inicio 2,85% 0,17% 8% diarios
Volatilidade anual - Glt. 3 meses 2,17% 0,05%
6%
Sharpe - desde o inicio -0,31 n.a.
Sharpe - dltimos 3 meses -0,61 n.a. 4%
Maior retorno mensal 1,76% 0,93%
Menor retorno mensal -1,70% 0,02% 2%
Meses positivos 30 41
0% *
Meses negativos 11 0 ggggeg@gggggg@;;;g;mg
NSESSSNSEcseNSEcaeNSE
Meses acima do CDI % 43,9% n.a. LLFISPILLFIP3LLEI 3Ly
Meses abaixo do CDI % 56,1%

Patrimonio Liquido

Patriménio liquido 21.440.695,65
Patriménio liquido médio 12 meses 22.164.475,73
Atualizado em:  29/04/2022
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Importante:

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sécios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informac8es contidas nesse relatério tém carater meramente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobiliario. As proje¢des, opinides e valores expressos
nesse relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio.

E recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.
Informacgdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administracdo e Distribuidora: Singulare

Corretora de ‘Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 5° andar, S&o Paulo - SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br
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