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Comentário do Gestor

Nos EUA, o FED tem conseguido manter as expectativas de inflação ancoradas, mas o forte

mercado de trabalho e a inflação de custos de serviços continua fazendo os investidores

temerem a dor necessária para arrefecer a economia. Com um horizonte de aperto monetário

em conjunto com uma expectativa de arrefecimento econômico, cujos reflexos combinam um

aumento da taxa de desconto e alguma provável revisão de lucros, o S&P caiu 4% no mês

acumulando uma queda de 17% neste ano. É sempre muito difícil antecipar uma inflexão nos

preços dos ativos, mas os sensores continuam sendo os PUs de Bonds de 10 anos e uma queda

no DXY (desvalorização relativa do USD), movimento que poderá ser mais brando pela fraqueza

do EUR (57% desse índice) em função da pressão inflacionária no velho continente, amplificada

pelo agravamento da crise energética com a proximidade do inverno no hemisfério norte.

Por aqui acreditamos estar próximos de um turning point: inflação começa a apontar para baixo

e as expectativas de PIB tem sido sistematicamente revisadas para cima (atualmente em torno

de 3% para 2022). Fizemos o mais rápido e maior aperto monetário proporcional à base anterior

da história, colocando nossos juros reais entre os maiores do mundo. Esse movimento produziu

um juro nominal completamente incompatível com a meta de inflação do Banco Central. A

arbitragem é relativamente simples: uma vez ancoradas as expectativas de inflação, veremos

um rerating como resultante da compressão da taxa de juros, puxando para cima os PUs de

títulos de prazo mais longo e portfolios como o nosso, de ações de empresas de qualidade,

crescimento e duration longo. Esperamos recuperações significativas nos preços das ações das

nossas empresas vindas desse movimento, além da redução da arbitragem do desconto entre

valor e preço que a falta de fluxo e liquidez provocou nos últimos 12 meses. Ações foram o

bolso mais resgatado da indústria de fundos, e a recomposição das carteiras poderá deslocar

positivamente o patamar de preços de mercado. Por fundamento de valor, apesar do grande

volume de investimento passivo, esse movimento não deve favorecer igualmente as grandes

produtoras de commodities que seguraram firme o Ibovespa olhando para trás. Nos últimos 12

meses, os eventos de valor (fatores que alteram o fluxo de caixa, o crescimento e o risco das

empresas) ficaram em um terceiro plano. No palco os protagonistas foram o que chamamos de

eventos de GAP (que provocam o descasamento entre valor e preço), neste caso a exorbitante

alta do prêmio de risco para ações (Ke no jargão de mercado) e os eventos de Liquidez (sangria

de volume financeiro para outras classes de ativos). A conjuntura à frente sopra exatamente na

direção contrária! No último mês, o os juros de 5 anos comprimiram de 12,6% para 11,6%,

nossa cota subiu 11,2%, puxada por fortes recuperações de empresas como Guararapes (+24%),

Trisul (+23%) e até mesmo a tão mal compreendida MGLU (+63%).

São Paulo, 5 de Setembro de 2022.
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Objetivo e Política de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A política de investimento do

Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.

O Fundo não faz uso de derivativos e não alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em

identificar ações de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relação ao seu valor

intrínseco e mantê-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfólio é composto por ações de

companhias com sólidos fundamentos, boa eficiência operacional, boas práticas de governança

corporativa, potencial de crescimento sustentável a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupança de longo prazo.

Público-alvo

Pessoas físicas e jurídicas que buscam investimentos sólidos de longo prazo em renda variável.

Características do Fundo

• Data de Início: 15/01/2009

• Taxa de Administração: 2,00% ao ano sobre o patrimônio 

líquido

• Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

• Taxa de Ingresso ou Saída: Não há

• Aplicação Mínima: R$ 1.000,00

• Movimentação Mínima: R$ 300,00

• Prazo de Resgate: cotização em D+28 e pagamento em D+2 

após cotização

• Prazo de Carência: Não há

• Tributação: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do 

resgate

• Classe / Tipo ANBIMA: Ações / Ações Livre

Administrador:

BTG PACTUAL SERVIÇOS 

FINANCEIROS S/A DTVM

Gestão:

Joule Asset Management

Dados para investimento:

Favorecido: Joule Value Fundo de 

Investimento em Cotas de Fundos de 

Investimento em Ações

CNPJ: 08.545.330/0001-74

BANCO BTG PACTUAL (208) 

Agência: 0001 

Conta corrente: 002447846

Desempenho Histórico Joule Value FIC FIA

05/09/2022

Relatório mensal
Fechamento Agosto/2022
Cota atualizada em: 31/08/2022
Divulgado em: 05/09/2022

Joule Value FIC FIA

D ata: Valo r da co ta P at. Lí q. -  R $ Var. M ês
Var. 

A no

06 

meses

12 

meses

24 

meses

36 

meses

D esde o  

Iní cio

Jo ule Value F IC  F IA 31/ 08/ 2022 2,93048951 1.614.198,93 11,15 -16,16 -15,5 -40,5 -42,3 -31,7 193,7

Ibo vespa 31/ 08/ 2022 109.522,88 n.a. 6,16 4,48 -3,20 -7,8 10,2 8,3 155,7

Cota mais recente: 31/08/2022
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Histórico de Rentabilidade:

* retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No ano

Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 7,9 14,7 13,4 0,3 10,9 5,4 6,9 -0,7 7,8 1,9 90,02

Ibovespa 3,5 -2,8 7,2 15,5 12,5 -3,3 6,4 3,1 8,9 0,0 8,9 2,3 80,58

Joule Value FIC FIA -0,9 0,9 6,3 -3,6 -6,5 -3,0 10,6 -1,4 5,9 2,9 -2,5 2,7 10,51

Ibovespa -4,6 1,7 5,8 -4,0 -6,6 -3,3 10,8 -3,5 6,6 1,8 -4,2 2,4 1,04

Joule Value FIC FIA -5,2 -0,7 1,9 -0,2 0,1 -3,4 -5,1 -4,8 -11,4 9,0 -2,7 0,0 -21,43

Ibovespa -3,9 1,2 1,8 -3,6 -2,3 -3,4 -5,7 -4,0 -7,4 11,5 -2,5 -0,2 -18,11

Joule Value FIC FIA 8,4 3,8 -0,3 -0,3 -6,6 -1,4 0,1 7,0 3,7 2,5 -0,1 4,7 22,65

Ibovespa 11,1 4,3 -2,0 -4,2 -11,9 -0,2 3,2 1,7 3,7 -3,6 0,7 6,1 7,40

Joule Value FIC FIA 1,0 0,0 2,1 -1,0 -5,9 -8,2 1,4 -0,5 7,6 7,9 -3,2 -0,9 -0,99

Ibovespa -2,0 -3,9 -1,9 -0,8 -4,3 -11,3 1,6 3,7 4,7 3,7 -3,3 -1,9 -15,50

Joule Value FIC FIA -12,1 2,7 3,7 -2,1 -1,9 1,8 0,8 3,9 -6,1 -5,5 -4,7 -7,0 -24,66

Ibovespa -7,5 -1,1 7,1 2,4 -0,8 3,8 5,0 9,8 -11,7 0,9 0,2 -8,6 -2,91

Joule Value FIC FIA -12,8 5,8 -0,3 8,2 -3,8 -1,0 -3,6 -8,0 -5,0 3,1 -2,1 -0,4 -19,65

Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 -4,2 -8,3 -3,4 1,8 -1,6 -3,9 -13,31

Joule Value FIC FIA -1,5 5,9 12,6 6,3 -3,0 4,0 10,1 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30

Ibovespa -6,8 5,9 17,0 7,7 -10,1 6,3 11,2 1,0 0,8 11,2 -4,6 -2,7 38,93

Joule Value FIC FIA 11,6 6,4 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97

Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 -4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 -3,1 6,2 26,86

Joule Value FIC FIA 9,1 1,3 -0,8 -2,3 -6,9 -7,4 9,1 0,8 -2,8 15,3 6,9 5,5 28,48

Ibovespa 11,1 0,5 0,0 0,9 -10,9 -5,2 8,9 -3,2 3,5 10,2 2,4 -1,8 15,03

Joule Value FIC FIA 3,8 1,1 0,1 -0,4 -0,3 5,8 9,7 6,0 -1,5 5,8 3,0 14,5 57,97

Ibovespa 10,8 -1,9 -0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 3,6 2,4 0,9 6,8 31,58

Joule Value FIC FIA 5,8 -8,5 -39,5 19,8 6,9 17,9 11,5 -2,1 -6,7 -2,0 13,9 4,6 5,05

Ibovespa -1,6 -8,4 -29,9 10,3 8,6 8,8 8,3 -3,4 -4,8 -0,7 15,9 9,3 2,92

Joule Value FIC FIA -2,7 -7,8 -0,9 8,7 6,3 4,1 -10,5 -7,1 -9,7 -18,2 -4,2 0,3 -36,87

Ibovespa -3,3 -4,4 6,0 1,9 6,2 0,5 -3,9 -2,5 -6,6 -6,7 -1,5 2,9 -11,93

Joule Value FIC FIA 8,4 -8,5 9,8 -10,1 -5,0 -23,2 5,7 11,2 -16,16

Ibovespa 7,0 0,9 6,1 -10,1 3,2 -11,5 4,7 6,2 4,48

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

Cota mais recente: 31/08/2022
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Distribuição de retornos diários, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:
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Retornos mensais - últimos 36 

meses

Rent Mensal Joule % Rent Mensal Ibovespa %
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Histograma de Retornos Diários

Joule Value FIC FIA
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Risco

Patrimônio Líquido

Risco Joule Value FIC FIA Ibovespa

Volatilidade anual - desde o início 27,26% 27,63%

Volatilidade anual - últ. 3 meses 37,37% 18,98%

Sharpe - desde o início -0,08 -0,12

Sharpe - últimos 3 meses -0,91 -0,34

Maior retorno mensal 19,76% 16,97%

Menor retorno mensal -39,53% -29,90%

Meses positivos 102 106

Meses negativos 87 83

Meses acima do Ibovespa, % 52,9% n.a.

Meses abaixo do Ibovespa, % 47,1%
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Beta histórico
Beta rent diária, 6 meses

Joule Value FIC FIA

Patrimônio líquido 1.614.198,93

Patrimônio líquido médio 12 meses 17.792.261,37

Atualizado em: 31/08/2022



Objetivo e Política de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A política de investimento do

Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based

Investing. O Fundo não faz uso de derivativos e não alavanca sua carteira. A estratégia de investimento

consiste em identificar ações de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relação ao

seu valor intrínseco e mantê-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfólio é composto por

ações de companhias com sólidos fundamentos, boa eficiência operacional, boas práticas de governança

corporativa, potencial de crescimento sustentável a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupança de longo prazo.

Público-alvo

Pessoas físicas e jurídicas que buscam investimentos sólidos de longo prazo em renda variável.

Características do Fundo

• Data de Início: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia 

28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA)

• Taxa de Administração: 1,35% ao ano sobre o patrimônio 

líquido

• Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do 

Ibovespa médio (com linha d’água)

• Taxa de Ingresso ou Saída: Não há

• Aplicação Mínima: R$ 300.000,00

• Movimentação Mínima: R$ 300,00

• Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotização D+1)

• Prazo de Carência: Não há

• Tributação: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do 

resgate

• Classe / Tipo ANBIMA: Ações / Ações Livre

Administrador:

SINGULARE CORRETORA DE 

TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS S.A.

Gestão:

Joule Asset Management

Dados para investimento:

Favorecido: Joule Value Classic 

FIC FIA

CNPJ: 41.956.196/0001-70

BANCO SINGULARE (363)

Agência: 0001 

Conta corrente: 453358-1

Desempenho Histórico Joule Value Classic FIC FIA

05/09/2022

Relatório mensal
Fechamento Agosto/2022
Cota atualizada em: 31/08/2022
Divulgado em: 05/09/2022

Joule Value Classic FIC FIA

D ata: Valo r da co ta P at. Lí q. -  R $ Var. M ês
Var. 

A no

06 

meses

12 

meses

24 

meses

36 

meses

D esde o  

Iní cio **

Jo ule Value C lassic F IC  F IA 31/ 08/ 2022 2,93701931 108.864.359,35 11,52 -16,37 -14,8 -40,4 -42,2 -31,5 193,7

Ibo vespa 31/ 08/ 2022 109.522,88 n.a. 6,16 4,48 -3,20 -7,8 10,2 8,3 155,7

% Acima do Ibovespa 5,35 -20,86 -11,63 -32,6 -52,4 -39,8 38,0

Cota mais recente: 31/08/2022 * Início da série como clube em 08/01/2007, FIA a part ir de 15/01/2009

** Dados anteriores ao dia 28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA, dados atuais referem-se ao Joule Value Classic FIC FIA.
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Histórico de Rentabilidade:

* retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No ano

Joule Value Classic FIC FIA 1,8 -2,9 7,9 14,7 13,4 0,3 10,9 5,4 6,9 -0,7 7,8 1,9 90,02

Ibovespa 3,5 -2,8 7,2 15,5 12,5 -3,3 6,4 3,1 8,9 0,0 8,9 2,3 80,58

Joule Value Classic FIC FIA -0,9 0,9 6,3 -3,6 -6,5 -3,0 10,6 -1,4 5,9 2,9 -2,5 2,7 10,51

Ibovespa -4,6 1,7 5,8 -4,0 -6,6 -3,3 10,8 -3,5 6,6 1,8 -4,2 2,4 1,04

Joule Value Classic FIC FIA -5,2 -0,7 1,9 -0,2 0,1 -3,4 -5,1 -4,8 -11,4 9,0 -2,7 0,0 -21,43

Ibovespa -3,9 1,2 1,8 -3,6 -2,3 -3,4 -5,7 -4,0 -7,4 11,5 -2,5 -0,2 -18,11

Joule Value Classic FIC FIA 8,4 3,8 -0,3 -0,3 -6,6 -1,4 0,1 7,0 3,7 2,5 -0,1 4,7 22,65

Ibovespa 11,1 4,3 -2,0 -4,2 -11,9 -0,2 3,2 1,7 3,7 -3,6 0,7 6,1 7,40

Joule Value Classic FIC FIA 1,0 0,0 2,1 -1,0 -5,9 -8,2 1,4 -0,5 7,6 7,9 -3,2 -0,9 -0,99

Ibovespa -2,0 -3,9 -1,9 -0,8 -4,3 -11,3 1,6 3,7 4,7 3,7 -3,3 -1,9 -15,50

Joule Value Classic FIC FIA -12,1 2,7 3,7 -2,1 -1,9 1,8 0,8 3,9 -6,1 -5,5 -4,7 -7,0 -24,66

Ibovespa -7,5 -1,1 7,1 2,4 -0,8 3,8 5,0 9,8 -11,7 0,9 0,2 -8,6 -2,91

Joule Value Classic FIC FIA -12,8 5,8 -0,3 8,2 -3,8 -1,0 -3,6 -8,0 -5,0 3,1 -2,1 -0,4 -19,65

Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 -4,2 -8,3 -3,4 1,8 -1,6 -3,9 -13,31

Joule Value Classic FIC FIA -1,5 5,9 12,6 6,3 -3,0 4,0 10,1 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30

Ibovespa -6,8 5,9 17,0 7,7 -10,1 6,3 11,2 1,0 0,8 11,2 -4,6 -2,7 38,93

Joule Value Classic FIC FIA 11,6 6,4 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97

Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 -4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 -3,1 6,2 26,86

Joule Value Classic FIC FIA 9,1 1,3 -0,8 -2,3 -6,9 -7,4 9,1 0,8 -2,8 15,3 6,9 5,5 28,48

Ibovespa 11,1 0,5 0,0 0,9 -10,9 -5,2 8,9 -3,2 3,5 10,2 2,4 -1,8 15,03

Joule Value Classic FIC FIA 3,8 1,1 0,1 -0,4 -0,3 5,8 9,7 6,0 -1,5 5,8 3,0 14,5 57,97

Ibovespa 10,8 -1,9 -0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 3,6 2,4 0,9 6,8 31,58

Joule Value Classic FIC FIA 5,8 -8,5 -39,5 19,8 6,9 17,9 11,5 -2,1 -6,7 -2,0 13,9 4,6 5,05

Ibovespa -1,6 -8,4 -29,9 10,3 8,6 8,8 8,3 -3,4 -4,8 -0,7 15,9 9,3 2,92

Joule Value Classic FIC FIA -2,7 -7,8 -0,9 8,7 6,3 4,1 -10,5 -7,1 -9,7 -18,3 -4,6 1,3 -36,57

Ibovespa -3,3 -4,4 6,0 1,9 6,2 0,5 -3,9 -2,5 -6,6 -6,7 -1,5 2,9 -11,93

Joule Value Classic FIC FIA 8,4 -9,4 10,3 -10,1 -4,9 -23,4 5,7 11,5 -16,37

Ibovespa 7,0 0,9 6,1 -10,1 3,2 -11,5 4,7 6,2 4,48
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Cota mais recente:*Dados anteriores ao dia 28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA.
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Distribuição de retornos diários, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:

Carteira:
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Retornos mensais - últimos 36 

meses

Rent Mensal Joule % Rent Mensal Ibovespa %

1
1

,5
 

-1
6

,4
 

-1
4

,8
 

-4
0

,4
 

-4
2

,2
 -3

1
,5

 

6
,2

 

4
,5

 

-3
,2

 

-7
,8

 

1
0

,2
 

8
,3

 

V A R .  

M Ê S

V A R .  

A N O

0 6  

M E S E S

1 2  

M E S E S

2 4  

M E S E S

3 6  

M E S E S

R E N TA BI LI D A D E  A C U M U LA D A  

%Joule Value Classic FIC FIA

Ibovespa

0% 20% 40%

Top 3

Top 5

Top 10

Top 15

Concentração da 

Carteira
0,0% 10,0%

Comércio

Petróleo, Gás e Biocombustíveis

Construção Civil

Outros

Viagens e Lazer

Holdings Diversificadas

Exploração de Imóveis

Diversos

Transporte

Serviços Médico

Máquinas e Equipamentos

Renda Fixa

Programas e Serviços

Exposição por Setor e Subsetor

31/08/2022

>
 1

0
,0

%

d
e

 5
,0

%
 a

 1
0

,0
%

d
e

 3
,0

%
 a

 5
,0

%

d
e

 2
,0

%
 a

 3
,0

%

d
e

 1
,0

%
 a

 2
,0

%

d
e

 0
,0

%
 a

 1
,0

%

d
e

 -
1

,0
%

 a
 0

,0
%

d
e

 -
2

,0
%

 a
 -

1
,0

%

d
e

 -
3

,0
%

 a
 -

2
,0

%

d
e

 -
5

,0
%

 a
 -

3
,0

%

d
e

 -
1

0
,0

%
 a

 -
5

,0
%

<
 -

1
0

,0
%

Histograma de Retornos Diários

Joule Value Classic FIC

FIA
Ibovespa



05/09/2022

Risco

Patrimônio Líquido

Risco Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa

Volatilidade anual -  desde o início 27,31% 27,63%

Volatilidade anual - últ. 3 meses 38,05% 18,98%

Sharpe - desde o início -0,08 -0,12

Sharpe - últimos 3 meses -1,24 -1,06

Maior retorno mensal 19,76% 16,97%

Menor retorno mensal -39,53% -29,90%

Meses positivos 102 106

Meses negativos 87 83

Meses acima do Ibovespa, % 52,4% n.a.

Meses abaixo do Ibovespa, % 47,6%
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Joule Value Classic FIC FIA - Vol 3
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Beta histórico
Beta rent diária, 6 meses

Joule Value Classic FIC FIA

Patrimônio líquido 108.864.359,35

Patrimônio líquido médio 12 meses 142.408.838,60

Atualizado em: 31/08/2022
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Relatório mensal
Fechamento Agosto/2022
Cota atualizada em: 31/08/2022
Divulgado em: 05/09/2022

Objetivo e Política de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos

através da análise de momentum de curto prazo (tendência de continuidade de movimentos). Investe em

ativos financeiros de diversas classes como renda variável (ações e ETFs), juros e moedas no Brasil e em

mercados globais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,

descorrelacionados com índices de mercados, sem exposição direcional e mantendo a volatilidade

esperada entre 1% e 4% ao ano. A política de investimento do Joule Apadma FIM é não-direcional, gerido a

partir da disciplina e comprovada experiência do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo

prazos.

Público-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de

índices de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Características do Fundo

• Data de Início: 27/12/2018

• Taxa de Administração: 2% ao ano sobre o patrimônio 

líquido

• Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI 

(com linha d’água)

• Taxa de Ingresso ou Saída: Não há

• Aplicação Mínima: R$ 1.000,00

• Movimentação Mínima: R$ 500,00

• Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotização D+2)

• Prazo de Carência: Não há

• Tributação: Alíquota de 22,5% a 15% sobre o ganho líquido 

de acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, já 

deduzidas as taxas de administração e performance

• Classe / Tipo ANBIMA: Multimercados  / Multimercados Livre

Administrador:
SINGULARE CORRETORA DE 

TÍTULOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS S.A.

Gestão:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: JOULE APADMA FIM       

CNPJ: 30.282.464/0001-07
BANCO SINGULARE (363)

Agência: 0001 
Conta Corrente: 0042805-4

Desempenho Histórico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

D ata: Valo r da co ta P at. Lí q. -  R $ Var. M ês
Var. 

A no

03 

meses

06 

meses

12 

meses

24 

meses

D esde o  

Iní cio

Jo ule A padma F IM 31/ 08/ 2022 1.147,26487686 19.859.119,90 2,18 4,32 -0,29 2,13 2,38 4,47 14,73

C D I 31/ 08/ 2022 795.558,27              n.a. 1,17 7,77 3,25 6,16 10,20 13,14 22,24

% do CDI 186,66 55,54 -8,92 34,55 23,35 34,00 66,21

Cota mais recente: 31/08/2022
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Histórico de Rentabilidade:

Risco

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. não ultrapassando 5%

a.a.

Patrimônio Líquido

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No ano

Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21

CDI 0,02 * 0,02

Joule Apadma FIM 0,88 0,78 0,29 0,44 0,38 0,28 0,55 0,71 0,13 0,98 0,81 1,03 7,49

CDI 0,52 0,49 0,47 0,52 0,54 0,47 0,53 0,50 0,45 0,47 0,36 0,33 5,81

Joule Apadma FIM -0,26 -0,43 -1,03 0,47 0,71 0,50 1,53 0,46 -0,27 -0,32 0,88 0,03 2,28

CDI 0,38 0,29 0,33 0,28 0,23 0,20 0,19 0,16 0,16 0,16 0,15 0,15 2,71

Joule Apadma FIM 0,12 -0,23 -0,73 0,87 1,19 0,79 -0,12 -0,17 -0,59 -1,70 0,33 0,11 -0,17

CDI 0,14 0,13 0,20 0,21 0,27 0,31 0,34 0,42 0,44 0,48 0,59 0,73 4,34

Joule Apadma FIM 1,76 0,38 1,39 0,26 0,76 -2,24 -0,18 2,18 4,32

CDI 0,77 0,75 0,92 0,83 1,03 1,01 1,03 1,17 7,77

* início do fundo em 27/12/2018 Cota mais recente: 31/08/2022
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Retorno acumulado - base 100

Joule Apadma FIM - base100

Risco Apadma CDI

Volatilidade anual - desde o início 2,89% 0,21%

Volatilidade anual - últ. 3 meses 3,47% 0,02%

Sharpe - desde o início -0,63 n.a.

Sharpe - últimos 3 meses -4,26 n.a.

Maior retorno mensal 2,18% 1,17%

Menor retorno mensal -2,24% 0,02%

Meses positivos 32 45

Meses negativos 13 0

Meses acima do CDI % 44,4% n.a.

Meses abaixo do CDI % 55,6%
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Volatilidade 3 meses  anualizada a partir de dados 

diários

Apadma

Patrimônio líquido 19.859.119,90

Patrimônio líquido médio 12 meses 21.321.946,83

Atualizado em: 31/08/2022
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Joule Asset Management
Rua Iguatemi, 192, cj 163

01451-010 . Itaim Bibi . SP

Atendimento: 11 3045 1647 ou contato@jouleinvest.com.br

www.jouleinvest.com.br

Importante:

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.

A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.

O investimento em Fundo não é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management não intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sócios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informações contidas nesse relatório têm caráter meramente informativo e, portanto, não devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer título ou valor mobiliário. As projeções, opiniões e valores expressos
nesse relatório foram elaboradas no momento da sua publicação e estão sujeitas a alteração sem aviso prévio.

É recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.

Informações sobre Distribuição e Administração poderão ser obtidas junto à sua Administração e Distribuidora: Singulare
Corretora de ´Títulos e Valores Mobiliários S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 – 5º andar, São Paulo – SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br

http://www.jouleinvest.com.br/
http://www.anbima.com.br/

