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Joule Value FIC FIA

A historia dos mercados, vista em retrospecto, e a cronica de como a harrativa se curva ao prego, e nao o contrario. U
ciclo que atravessamos neste més de Setembro de 2025 reforga essa maxima com notavel clareza. H4 uma dissonancia
entre o volume do ruido politico e a teimosia dos fundamentos, uma separagdo que a sensibilidade do capital
estrangeiro, alheio aos vicios locais, capta com mais precisdo do que os arautos do pessimismo doméstico. Se o mundo
comega a girar em um eixo que favorece a periferia, é crucial entender que a alocagdo ndo pode ser um exercicio de
otimismo, mas de clareza estratégica.

O panorama global se define hoje pela tensdo entre a flexibilizagdo monetaria americana e os sinais conflitantes de
crescimento, um quadro ao qual se soma a persistente fraqueza estrutural da China. Nos Estados Unidos, o Federal
Reserve iniciou o aguardado ciclo de flexibilizagdo com um corte de 25 pontos-base (bps) em Setembro de 2025,
levando o intervalo da taxa dos fundos federais para 4,00%—4,25%. Esta decisdo, a primeira desde Dezembro de 2024,
foi motivada por um movimento de “gestdo de risco” para evitar um arrefecimento mais acentuado no mercado de
trabalho.

As projecdes e o consenso de mercado indicam que o alivio monetario continuard, com a expectativa de mais 50 bps de
reducdo nas reunides restantes de 2025, totalizando trés cortes de 25 bps até o final do ano. O mercado precifica o soft
landing — o conto de fadas onde a economia desacelera o suficiente para debelar a inflagdo sem pagar o preco de uma
recessdo, mantendo o emprego robusto. Essa tese, contudo, é confrontada por dados de pesquisas recentes
mostrando que a confianga do americano parece capturar melhor a situagdo econémica do que os modelos do FED.

Os cortes de empregos em 2025 ja superam os totais desde 2009 (excluindo 2020), e o crédito ao consumidor estagnou
e declinou em termos reais. Soma-se a isso a crescente fragilidade institucional: as proje¢Ges de juros do Fed e as
exigéncias do governo Trump estdo “a anos-luz de distancia”, minando a previsibilidade. O motor dos EUA esta
“engasgando” (spluttering), e a liquidez global estd em transicdo do Quantitative Easing do Fed para um mais
direcionado “Treasury QE”, uma politica que se assemelha a légica de uma “economia de guerra”.

Enquanto o Ocidente se reajusta, o Oriente, liderado pela China, apresenta uma bandeira vermelha no crescimento.
Apesar de o People’s Bank of China (PBoC) intensificar suas inje¢des de liquidez, os dados mais recentes apontam para
uma desaceleragdo generalizada e um declinio acentuado no investimento privado e estatal. O problema fundamental
é a demanda fraca, com pressGes deflacionarias enraizadas. A baixa confianga e a ansiedade no mercado de trabalho
resultaram em poupanga excessiva das familias, sufocando o consumo. A resposta de Pequim, com um mix de politicas
enviesado para a oferta, tem sido insuficiente e arrisca amplificar a deflagdo. O ponto de pressdo mais critico é o
desemprego jovem (16 a 24 anos), que se aproxima de 19%.

O mercado de agGes chinés, que havia subido fortemente, agora vé sua tese de recuperagdo de lucros sob risco,
levando analistas a aconselhar novos entrantes a aguardarem sinais mais claros de estimulo antes de aumentar a
exposicdo. Essa assimetria entre os motores globais converge em um ponto: o enfraquecimento do ddlar (USD), um
subproduto estrutural da flexibilizagdo do Fed.

O délar mais fraco, embora eleve os custos de importagdo para os americanos, é o catalisador que favorece o fluxo de
capital para Mercados Emergentes (EM). Historicamente, ha uma forte correlagdo inversa entre a for¢a do dodlar e o
desempenho dos EM desde 2010. A fraqueza da moeda americana e o aumento do apetite por risco global criam uma
oportunidade substancial para ativos emergentes, com o capital buscando valor em mercados com exposi¢do a
commodities e fora da soberania americana.

Essa busca global por valor encontrou no Brasil um terreno excepcionalmente fértil, mas nao isento da turbuléncia
politica habitual. O influxo estrangeiro tem sido notavel: a bolsa brasileira registra 16 semanas consecutivas de
entradas liquidas, um rali sustentado pela combinagdo de valuations atrativos, juros locais ainda em patamares
elevados e a mencionada perda de forga do délar globalmente. O Ibovespa segue negociando a multiplos baixos, em
torno de 8x lucro, significativamente abaixo da média histérica de 12x, o que sugere um downside limitado e um
upside expressivo caso o fluxo se mantenha e o ciclo de queda de juros se inicie.

No pano de fundo doméstico, o diagndstico micro das empresas é mais alentador do que a narrativa macro-politica
sugere. Empresas realizaram desalavancagem e ganhos de eficiéncia mesmo sob um Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC) alto. As temporadas de resultados tém vindo consistentemente acima do consenso, e o foco no bottom line
ganhou primazia, confirmando que o value event (dos lucros entregues) ndo esta a espera “de um milagre” da nossa
sonhada repactuagdo de multiplos.

Assistimos nos ultimos anos uma dindmica de mercado que ainda devera se refletir nas corre¢des em um bullmarket:
as recompras de agbes (buybacks), fechamentos de capital/M&A tém reduziram o float, resultando em uma oferta de
papéis mais escassa.
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Contudo, o grande gatilho de destravamento local permanece engessado pelo custo de capital. Embora a inflagdo siga sob
controle e as expectativas continuem cedendo, a expectativa consolidada para o inicio do ciclo de cortes da Selic pode ter
sido empurrada para o préoximo ano. O diferencial de juros Brasil-EUA continua elevado, sustentando o Real.
Historicamente, é nos ciclos de corte de juros que a maior parte dos ganhos da bolsa brasileira se acumula. Em paralelo, a
politica fiscal segue a teimosia dos anos recentes: o governo tem demonstrado criatividade para sustentar o aumento de
gastos e ndo parece disposto a realizar cortes significativos antes ou depois das eleigdes de 2026. A recente aprovagao
unanime na Cdmara da isencdo de IR para quem ganha até RS 5 mil/més ilustra que ha poucas restricdes em dar mais gas a
fornalha do gasto publico.

O ruido politico, embora ainda ndo faca prego estrutural, segue desenhando uma eleigao de 2026 com grande dispersao de
cendrios possiveis e o cenario mais claro é o de uma disputa acirrada, cujo resultado s6 devera ser conhecido no segundo
turno. N3o é razoavel esperar que o mercado consiga antecipar um desfecho de forma nitida. Diante dessa realidade de tail
dominance, a alocagdo ndo pode se basear em médias ponderadas. A necessidade é de um portfélio equilibrado para lidar
com os riscos do periodo, o que se traduz em uma estratégia que combina quatro grupos de ativos: domésticas suportadas
por free cash flow yields e altos dividendos; domésticas sensiveis a queda de juros; e posigdes em empresas dolarizadas
para protegao.

E justamente neste balanco entre a clareza micro e a incerteza macro que se encontra o alpha da gestdo ativa. O Fundo
Joule Value FIA avangou 5,7% no més, superando o Ibovespa (+3,4%) e acumulando expressivos 41% no ano (contra 21,3%
do indice). Esse forte desempenho reflete o posicionamento em empresas descontadas com sensibilidade a juros apesar de
ainda termos muita prote¢do fora da tese de queda dos juros por aqui. Setores domésticos, especialmente incorporagdo e
consumo, continuam sendo os principais motores do fundo.

A Moura Dubeux, nossa principal posigao, ilustrou a captura de valor no segmento doméstico. A companhia anunciou em
setembro a formagdo de uma joint venture com a Direcional, voltada a expansdo do segmento de baixa renda (Minha Casa
Minha Vida — faixas 3 e 4) na regido Nordeste. A parceria, equilibrada em 50% para cada parte, permite a Moura Dubeux
acelerar sua presenga em um mercado subofertado, aproveitando a expertise da Direcional. As estimativas sugerem que a
JV tem potencial para atingir o porte de uma “nova Direcional” apenas no Nordeste, podendo elevar em cerca de 60% o
volume de langamentos da companhia nos préximos anos. Esse é o tipo de assimetria que se constréi com fundamentos
sélidos e um olhar além do ciclo.

Por outro lado, a PRIO, posicdo relevante e dolarizada, mais uma vez demonstrou a desconexdo entre o valuation de longo
prazo e o ruido operacional de curto. Embora o principal campo da companhia tenha sofrido uma suspensdo tempordria
em agosto para adequacgdes técnicas, o impacto econdmico foi nulo, sendo compensado pela operadora. O que chama a
atengdo é o viés excessivamente de curto prazo com que o mercado avalia a petroleira. Mesmo sob premissas
conservadoras (Brent a US$ 65/barril), projetamos que a PRIO deva gerar o equivalente a 107% de seu valor de mercado
em caixa ao longo dos préximos trés anos (2026, 2027 e 2028). No mesmo periodo, deve devolver cerca de 50% do valor de
mercado atual aos acionistas via dividendos e recompras. A companhia tradicionalmente retém parte dessa gera¢do para
novos M&As, o que indica espago para criacdo de valor adicional. E o valuation, e ndo a manchete, que reintroduz a
racionalidade.

Mantivemos nossa postura seletiva em ativos com multiplos baixos e alto dividend yield. Nossas posicGes em tecnologia,
que iniciaram um timido movimento de redugdo em Agosto, foram mantidas na mesma ordem de tamanho neste més.

O cenario de valuation barato, micro melhor e técnicos apertados cria um dos melhores pontos de entrada dos ultimos
cinco anos para a bolsa brasileira, mas a captura desse prémio exige convic¢do e, acima de tudo, a serenidade para
distinguir o que é ruido politico transitério do que é transformagdo estrutural nos fundamentos. Ndo adianta concentrar
qualquer tese de investimento em Bolsa no resultado das elei¢des do final de 2026. A oportunidade hoje é o que se
apresenta: excelentes negdcios a pregos historicamente muito baixos que entregam gordos retornos nominais que tem
como opcionalidade nos entregar um resultado significativamente melhor com um menor custo de capital e ainda, quem
sabe um dia, poderemos ter uma reprecificagdo generalizada de multiplos se tivermos um governo fiscalmente
responsavel. O mercado perdoa, mas a oportunidade raramente espera por quem hesita.

S&o Paulo, 10 de Setembro de 2025.

losé Luiz Jungueira

Gestor de Renda Varidve! e OI0 da Jouwle Assel Managemaent

Relatério Mensal 01/10/2025 Joule Asset Management
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Relatorio mensal
Fechamento Set/2025

Cota atualizada em: 30/09/2025
Divulgado em: 01/10/2025

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Value FIC FIA

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.
O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

¢ Data de Inicio: 15/01/2009

e Taxa de Administra¢do: 2,00% ao ano sobre o patriménio
liquido

e Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢dao Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: cotizagdo em D+28 e pagamento em D+2
apos cotizacdo

e Prazo de Caréncia: Ndo ha

e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do
resgate

e Classe/ Tipo ANBIMA: AcBes / Agdes Livre

Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S/A DTVM

Gestao:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: Joule Value Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em A¢bes

CNPJ: 08.545.330/0001-74

BANCO BTG PACTUAL (208)

Agéncia: 0001

Conta corrente: 002447846

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value FIC FIA

Joule Value FIC FIA
Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. Més
Joule Value FIC FIA 30/09/2025 2,61749729 1.576.342,41 5,45
Ibovespa 30/09/2025 146.237,02 na. 3,40
Cota mais recente: 30/09/2025
Relatério Mensal 01/10/2025

Var. 06 12 24 36 Desde o
Ano meses meses meses meses Inicio
38,89 25,3 6,4 15,5 -5,2 161,7
21,58 10,87 10,2 25,5 35,8 246,2

Joule Asset Management


https://jouleinvest.com.br/download/1686/

Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

HistArico de Rentahilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 79 14,7 13,4 0,3 10,9 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
g Ibovespa 3,5 -2,8 7,2 15,5 12,5 -3,3 6,4 3,1 89 0,0 89 2,3 80,58
© Joule Value FIC FIA -09 09 63 -36 -65 -30 106 -14 59 29 25 27 10,51
8 Ibovespa -4,6 1,7 58 -4,0 -6,6 -3,3 10,8 -35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
T Joule Value FIC FIA 52 07 19 02 01 -34 -51 -48 11,4 90 -27 00 -21,43
8 Ibovespa -39 1,2 1,8 -3,6 -2,3 -3,4 -57 4,0 -7,4 11,5 -2,5 -0,2 -18,11
N Joule Value FIC FIA 84 38 03 03 -66 -1,4 01 70 37 25 -01 47 22,65
3 Ibovespa 11,1 4,3 -2,0 -4,2 -11,9 -0,2 32 1,7 37 -3,6 0,7 6,1 7,40
™ Joule Value FIC FIA 0 00 21 -0 59 -82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa -2,0 -39 -1,9 -0,8 4,3 -11,3 1,6 37 4,7 3,7 -33 -1,9 -15,50
3 Joule Value FIC FIA -121 2,7 37 -2,1 -1,9 1.8 0,8 3,9 -6,1 -5,5 -4,7 -7,0 -24,66
Q Ibovespa -7,5 1,1 7,1 2,4 0,8 38 50 98 | -11,7 | 09 0,2 86 -2,91
2 Joule Value FIC FIA -12,8 58 -0,3 8,2 -3,8 -1,0 -3,6 -8,0 -5,0 3.1 -2,1 -0,4 -19,65
8 Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 4,2 -83 -34 1,8 -1,6 -39 -13,31
\‘g Joule Value FIC FIA -1,5 59 12,6 6,3 -3,0 4,0 10,1 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30
8 Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 6,3 11,2 1,0 0,8 11,2 4,6 -2,7 38,93
l; Joule Value FIC FIA 11,6 6,4 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -31 6,4 62,97
8 Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 =31 6,2 26,86
OFO Joule Value FIC FIA 9,1 13 -0,8 -2,3 -6,9 -7.4 9,1 0,8 -2,8 15,3 6,9 55 28,48
ﬁ Ibovespa 11,1 0,5 0,0 0,9 -10,9 -52 89 -3,2 35 10,2 2,4 -1,8 15,03
2 Joule Value FIC FIA 3,8 11 0,1 -04 -0,3 58 9,7 6,0 -1,5 5,8 3,0 14,5 57,97
Q Ibovespa 10,8 = -1,9 0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 0,7 36 2,4 0,9 6,8 31,58
8 Joule Value FIC FIA 58 -8,5 -39,5 19,8 6,9 17,9 11,5 -2,1 -6,7 -2,0 13,9 4,6 5,05
ﬁ Ibovespa -1,6 -84 -29,9 10,3 8,6 88 83 -34 4,8 -0,7 15,9 93 2,92
b Joule Value FIC FIA -2,7 -7.8 -0,9 8,7 6,3 41 -10,5 -71 -9,7 -18,2 -4,2 0,3 -36,87
8 Ibovespa -3,3 4,4 6,0 1,9 6,2 0,5 -39 -2,5 -6,6 -6,7 -1,5 2,9 -11,93
ﬁ Joule Value FIC FIA 8,4 -8,5 9,8 -10,1 -5,0 -23,2 57 11,2 -29 7.0 -20,2 -7,5 -35,76
8 Ibovespa 7,0 0,9 6,1 -10,1 32 -11,5 4,7 6,2 0,5 55 =31 -24 4,69
¢ Joule Value FIC FIA 52  -141  -3,0 43 14,2 83 77  -1,7 -61 -11,2 | 135 5,1 6,84
8 Ibovespa 34 -7,5 -2,9 2,5 37 9,0 33 -51 0,7 -2,9 12,5 54 22,28
§ Joule Value FIC FIA =71 2,7 4,4 -9,3 -4,8 -1,4 9.3 24 -6,5 1,0 -7,6 -5,3 -21,44
N Ibovespa 4,8 1,0 -0,7 -1,7 -3,0 1,5 3,0 6,5 3,1 -1,6 -3,1 4,3 -10,36
ﬂ Joule Value FIC FIA 7,0 -4,9 6,8 4,8 12,0 32 -4,7 5,0 54 38,89
8 Ibovespa 4,9 -2,6 6,1 3,7 1,5 1,3 4,2 6,3 34 21,58
Cota mais recente: 30/09/2025
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Didrios
Joule Value FIC FIA
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Carteira:

Concentragdo da Carteira Exposicdo por Setor e Subsetor
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Outros
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Holdings Diversificadas
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Risco
Risco Joule Value FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,56% 26,13%
Volatilidade anual - alt. 3 meses 17,55% 13,19%
Sharpe - desde o inicio -0,16 -0,12
Sharpe - ditimos 3 meses 0,46 0,56
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 122 127
Meses negativos 104 99
Meses acima do Ibovespa, % 51,3% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%

Volatilidade de 3 meses a.a. - dados diarios
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Patrimonio Liquido

Joule Value FIC FIA

Patriménio liquido 1.576.342,41
Patriménio liquido médio 12 meses 1.452.807,70
Atualizado em: 30/09/2025
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Relatorio mensal
Fechamento Set/2025 Joule Value Classic FIC FIA

Cota atualizada em: 30/09/2025
Divulgado em: 01/10/2025

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based
Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento
consiste em identificar agdes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relacdo ao
seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por
acdes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia

28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA) Administrador:
e Taxa de Administragdo: 1,35% ao ano sobre o patriménio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do MOBILIARIOS S.A.
Ibovespa médio (com linha d'agua)
e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha Gestao:
e Aplicacdo Minima: R$ 300.000,00 Joule Asset Management
e Movimentag¢do Minima: R$ 300,00
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Dados para investimento:
e Prazo de Caréncia: Ndo ha Favorecido: Joule Value Classic
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do FIC FIA
resgate CNPJ: 41.956.196/0001-70
e Classe / Tipo ANBIMA: AcBes / AcBes Livre BANCO SINGULARE (363)

Agéncia: 0001
Conta corrente: 453358-1

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value Classic FIC FIA

Joule Value Classic FIC FIA

Var. 06 12 24 36 Desde o

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. M és Ano ees | meees | meses | ceees | miees
Joule Value Classic FIC FIA 30/09/2025 2,72469954 66.427.521,00 5,71 40,79 26,5 24,7 18,5 -1,5 172,5
Ibovespa 30/09/2025 146.237,02 na. 3,40 21,58 10,87 10,2 25,5 35,8 246,2
%Acima do Ibovespa 2,31 09,21 15,61 “5 -7,0 =373 =737
Cota mais recente: 30/09/2025 *Inicio da série como clube em08/012007, FIA apartir de 15/012009

** Dados anteriores ao dia 28/10/202 1referem-se ao Joule Value FIA, dados atuais referem-se ao Joule Value Classic FIC FIA.
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value Classic FIC FIA 1,8 -29 7.9 14,7 134 03 109 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
8 Ibovespa 35 -2,8 72 155 125 -33 64 31 89 0,0 89 2,3 80,58
2 Joule Value Classic FIC FIA -0,9 0,9 6,3 -36 -65 -30 106 -14 59 2,9 -2,5 2,7 10,51
&  Ibovespa 46 1,7 58 40 66 -33 108 -35 66 1,8 42 24 1,04
) Joule Value Classic FIC FIA -52  -07 1,9 -0,2 0,1 -34  -51 -48 -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
R  Ibovespa 39 12 1,8 36 23 34 57 40 74 115 25 02 -1811
g Joule Value Classic FIC FIA 8,4 38 -03 -03 -66 -14 0,1 7,0 37 2,5 -0,1 4,7 22,65
R  Ibovespa 11,1 43 20 -42 11,9 -02 32 1,7 37 36 07 61 7,40
o Joule Value Classic FIC FIA 1,0 0,0 2,1 -1,0 -59 -82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 16 37 4,7 37 -33  -1,9 -15,50
3 Joule Value Classic FIC FIA -12,1 2,7 37 21 -19 18 0,8 39 -61 -55 -47 -70 -24,66
8 Ibovespa -7,5  -1,1 7,1 2,4 -0,8 3,8 50 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
10 Joule Value Classic FIC FIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21  -04 -19,65
g Ibovespa -62 100 -08 99 -62 06 42 -83 34 1,8 -1,6 -39 -13,31
‘\g Joule Value Classic FIC FIA -1,5 59 126 6,3 -3,0 4,0 101 -1,7 0,7 8,7 -22  -32 41,30
8 Ibovespa -68 59 170 7,7 -10,1 63 11,2 1,0 08 11,2 -46 27 38,93
I; Joule Value Classic FIC FIA 11,6 64 -2,7 4,2 -21 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -31 6,4 62,97
8 Ibovespa 7,4 31 25 06 4,1 03 4,8 7,5 4,9 0,0 -3,1 6,2 26,86
2 Joule Value Classic FIC FIA 9,1 13 -08 -23 -69 -74 91 08 -28 153 69 515} 28,48
8 Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09 -109 -52 89 3,2 3,5 102 24 -1,8 15,03
2 Joule Value Classic FIC FIA 3,8 11 0,1 -04 -03 58 9,7 60 -15 58 30 145 57,97
g Ibovespa 08 -1,9 -02 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 3,6 2,4 09 6,8 31,58
8 Joule Value Classic FIC FIA 58 -85 -395 198 69 179 11,5 -21 -67 -20 139 46 5,05
8 Ibovespa -1,6 -84 -299 103 86 88 83 34 48 -07 159 93 2,92
b Joule Value Classic FIC FIA -2,7 -7.8 -09 87 6,3 41 -105 -71 -97 -183 -46 13 -36,57
8 Ibovespa 33 44 6,0 1,9 6,2 0,5 -39 25 66 -67 -15 2,9 -11,93
g Joule Value Classic FIC FIA 84 -94 103 -101 -49 -234 57 11,5 -29 68 -205 -75 -36,26
8 Ibovespa 7,0 0,9 61 -10,1 32 -11,5 47 6,2 0,5 55 -3,1 -2,4 4,69
g Joule Value Classic FIC FIA 56 -142 -28 45 151 8,5 81 -119 -61 -11,3 137 52 9,02
8 Ibovespa 34 7,5 29 25 3,7 9,0 33 5,1 0,7 29 125 54 22,28
g Joule Value Classic FIC FIA -71 2,8 4,5 93 -48 -13 9,5 2,6 -6,5 1.1 -75 -52 -20,70
8 Ibovespa 4,8 1,0 -0,7  -1,7 30 1,5 30 6,5 3,1 -1,6 31 43 -10,36
R Joule Value Classic FIC FIA 71 -4,8 71 5,0 122 33 -4,7 51 57 40,79
8 Ibovespa 4,9 -2,6 6,1 3,7 1,5 1,3 4,2 6,3 3,4 21,58
*Dados anteriores ao dia 28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA. Cota mais recente: 30/09/2025

Retorno acumulado - base 100
650

550

450

350

&
-

3

250

150 ‘/fdv;)\“//‘/"’r"‘“\‘ i % Jﬂ“ﬁ/ﬂ,‘_‘
v

50

~ 0 o o — o~ oM < wn o ~ 0 o o — o~ ™ < wn
1S) =] ISy = = - - = - = - = = I N N N N o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
N N N N g N N N N N N N N N N N N N N
c = < c < c c < c < < c < c = c c < c
©, S, ®, o, ®, 2, o, ©, °, 2, 2, o, 2, o, o, ©, °, ©, o,
——Joule Value Classic FIC FIA - base100 Ibovespa - base 100

Relatério Mensal 01/10/2025 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Retornos mensais - Gltimos 36 meses RENTABILIDADEACUMULADA %
20%
@
<3 )
"l Ji |'
n
S TSN | O JPTION (Y  11 Y T
- - o~
L ey
-10% B SRR IITIITILLLLR . '
o [l el eolNeNeoNolololNoe oo No ool o]
daagegdddxaddadaass ™~
20% i = - = - - B CUNS .
® Joule Value Classic FIC FIA
30% Ibovespa =
0
) ;
40% VAR. VAR. 06 12 24 36
IRentMensaIJouIe% RentMensaIIbovespa% MES ANO MESES MESES MESES MESES

Distribuicdo de retornos diarios, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios

m Joule Value Classic FIC FIA

Ibovespa I ‘
= 1 I I 1 .

Concentracgao da Carteira

<-10,0%
de-10,0% a-5,0% i

de 3,0% a 5,0% l
>10,0%
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de5,0% a 10,0% i

Carteira:

Exposicao por Setor e Subsetor
0% 10% 20%  30% 40% 50%

Top 3

Construgao Civil

Petréleo, Gas e Biocombustiveis
Outros

Top 5 Comércio
Energia Elétrica
Diversos

Top 10 Intermediarios Financeiros
Tecidos, Vestuéario e Calcados

Transporte
Top 15

Holdings Diversificadas

Renda Fixa W 30/09/2025

0% 25% 50% 75% 100%

Relatério Mensal 01/10/2025 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Risco

Risco

Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,68% 26,13%
Volatilidade anual - ult.3meses 17,75% 13,19%
Sharpe - desde o inicio -0,16 -0,12
Sharpe - dltimos 3 meses 0,57 0,56
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 122 127
Meses negativos 104 99
Meses acima do Ibovespa, % 51,3% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%
0 Volatilidade de 3 meses a.a.dados diarios Beta histérico
110% . Beta rent diaria, 6 meses
== Joule Value Classic FIC FIA 1,8
90% 1.6 oy
Ibovespa :
P 1,4 “J}‘j J‘l.
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Patrimonio Liquido

Joule Value Classic FIC FIA

Patriménio liquido 64.893.165,08
Patriménio liquido médio 12 meses 57.854.801,50
Atualizado em: 30/09/2025

Evoluc¢do Patrimdnio Liquido
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Relatorio mensal
Fechamento Set/2025 Joule Apadma FIM

Cota atualizada em: 30/09/2025
Divulgado em: 01/10/2025

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos
através da analise de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em
ativos financeiros de diversas classes como renda variavel (a¢des e ETFs), juros e moedas no Brasil e em
mercados globais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade
esperada entre 1% e 4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a
partir da disciplina e comprovada experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo
prazos.

Puablico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de
indices de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Data de Inicio: 27/12/2018 Administrador:
e Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patrimonio SINGULARE CORRETORA DE

liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI MOBILIARIOS S.A.

(com linha d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha

e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢do Minima: R$ 500,00

e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2)

e Prazo de Caréncia: Nao ha Dados para investimento:

e Tributacdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido Favorecido: JOULE APADMA FIM
de acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja CB’\,IA?I:C?,(;) SZI?\IZG4U6L4A/\2(|;O(;6O37)
deduzidas as taxas de administracdo e performance

- . . . Agéncia: 0001
e Classe/ Tipo ANBIMA: Multimercados / Multimercados Livre Conta Corrente: 0042805-4

Gestdo:
Joule Asset Management

Para acessar o sumario da remuneracao de prestadores de
servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. M és X:L’ meosses meo:es me1szes mezs4es Dﬁ:,:?oo
Joule Apadma FIM 30/09/2025 1.028,78965863 9.761.054,28 1,33 -0,03 2,82 4,78 -7,17 -12,33 2,88
CDI 30/09/2025 1882,08 na. 1,22 10,41 3,70 7,16 13,36 25,83 76,84
%do CDI 108,67 -0,26 76,0 66,75 -53,67 -47,74 375
Cotamais recente: 30/09/2025
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Histérico de Rentabilidade:

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
OFO Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21
R w 002* 002
a Joule Apadma FIM 08 078 029 044 038 028 05 071 013 09 081 1,03 7.49
8 (@]} 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 036 5,97
8 Joule Apadma FIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -032 088 0,03 2,28
8 [@)) 039 029 034 028 024 021 019 0716 0716 016 0,15 0,16 2,77
S Joule Apadma FIM 012 -023 -073 o087 119 079 -012 -017 -0,59 -1,70 033 0,11 -0,17
8 DI 016 0,13 020 021 027 031 036 043 044 049 059 073 4,40
N Joule Apadma FIM 1,76 038 139 026 076 -224 -018 218 0,19 068 -1,31 -0,81 3,00
8 (@)} 077 076 093 083 103 102 103 1,17 1,07 1,02 1,02 1,07 12,37
m Joule Apadma FIM 13 -059 145 09 111 033 134 -124 -107 -101 184 0,02 4,44
8 DI 1,177 092 1,17 092 1,12 107 1,07 1,14 097 1,00 092 0,85 13,05
3 Joule Apadma FIM -046 -022 065 -1,8 -062 -079 -034 003 -28 -0,74 -1,46 -513 -13,02
8 (@)} 7,01 080 083 089 083 079 097 087 084 093 079 089 10,87
a Joule Apadma FIM 047 -361 -147 -105 202 09 087 059 1,33 -0,03
2.0% Retornos mensais Retorno acumulado - base 100 200
1.5% 180
1,0% 160
0,5% | I 140
0,0% = [ I I S _,-M"‘\ 120
05% g J 5 zl 5 I 2 ‘“N“ | e cooe e NN mmmm et asnma
c = gfE T = g = " U5 Co0nEB U S00RS00nS00RS00RS®
1.5% CESVTERVTEIVNTERVTESVT EVTEDN
! m Rent Mensal Apadma % Rent Mensal CDI % ——Joule Apadma FIM - base100
Risco

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5%

a.a.

Risco Apadma CDI

Volatilidade 3 meses - anualizada a partir dedados

Volatilidade anual - desde o inicio 357%  0,26% 0% diarios
%
Volatilidade anual - ult. 3 meses 2,60% 0,00%  go,
Sharpe - desde o inicio -2,35 na. 7%
0
Sharpe - tltimos 3 meses -1,50 n.a. 6%
5%
Maior retorno mensal 2,18% 1,28% 49
Menor retorno mensal -5,13%  0,02% 3%
. 2%
Meses positivos 50 82 10/0
(]
Meses negativos 32 0 0%
Meses acima do CDI % 31,7%  na. N N S I RN SRR,
05550555055 565558555635503
Meses abaixo do CDI % 68,3% OO m IO m O O ® O R m T O

Patrimonio Liquido

Relatério Mensal

Patriménio liquido 9.761.054,28
Patrimonio liquido médio 12 meses  10.446.039,57
Atualizado em: 30/09/2025

01/10/2025
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP
Atendimento: 11 3045 1647 ou contato@jouleinvest.com.br

www.jouleinvest.com.br

inkE XfR0

joule

asset management

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Joule Investimentos
2020

Importante:

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sécios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informac&es contidas nesse relatério tém caradter meramente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. As projec¢des, opinides e valores expressos
nesse relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio.

E recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.
Informagdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administra¢do e Distribuidora: Singulare

Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 5° andar, S&o Paulo - SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br

01/10/2025


http://www.jouleinvest.com.br/
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