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MANUAL DE COMPLIANCE E CONTROLES
INTERNOS

Joule Asset Management

1. OBJETIVO, ESCOPOE PRINCIPIOS NORTEADORES
1.1 Objetivo

Este Manual de Compliance e Controles Internos (“Manual”) tem por objetivo
estabelecer, de forma clara, precisa e verificavel, o arcabougo normativo interno da
Joule Asset Management (“Joule”), assegurando a aderéncia integral as normas
regulatoérias aplicaveis, as regras de autorregulacdo da ANBIMA e as melhores
praticas do mercado financeiro.

O Manual foi concebido para refletir fielmente a realidade operacional da Joule,
incorporando licdes aprendidas em interagdes regulatorias pretéritas, com especial
atencao a prevencgao de interpretagdes extensivas, ambiguas ou dissociadas dos
fatos operacionais.

1.2 Escopo

Este Manual aplica-se a todos os sdcios, diretores, colaboradores, prestadores de
servigos e terceiros que, de forma direta ou indireta, participem das atividades de
gestao, apoio técnico, execugao de ordens, controle, risco e compliance da Joule.

1.3 Principios Norteadores

A atuacao daJoule é regida, entre outros, pelos seguintes principios: - Legalidade e
aderéncia regulatodria; - Segregacao efetiva de funcoes; - Responsabilidade fiduciaria
do gestor; - Autonomia e independéncia dos controles; - Rastreabilidade, evidéncia e
documentacéo; - Prevencéao de conflitos de interesse; - Proporcionalidade e
adequacao ao modelo de negdbcio.

2. BASE NORMATIVA E REGULATORIA

Este Manual fundamenta-se, de forma nao exaustiva, nos seguintes normativos: -
Resolucado CVM n® 175; - Resolugdo CVM n® 21; - Regras e Procedimentos ANBIMA,
inclusive Codigo de AGRT e Regras de Deveres Basicos; - Demais normas da
Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a atividade de administracdo e gestao de
recursos; - Regulamentos e documentos constitutivos dos fundos sob gestao.
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Em caso de conflito entre normas internas e normativos externos, prevalecera a
norma de hierarquia superior.

3. DEFINICOES E CONCEITOS OPERACIONAIS

Para fins deste Manual, aplicam-se as seguintes defini¢des, adotadas de forma
técnica e objetiva:

3.1 Departamento Técnico (Selecao e Pesquisa)

Area responséavel exclusivamente pela analise técnica, quantitativa ou qualitativa,
elaboracao de estudos, leitura e interpretacao de modelos e sistemas algoritmicos,
producéo de insumos informacionais e suporte analitico a atividade de gestao.

O Departamento Técnico ndo se confunde, nao se sobrepode e nao substitui a
funcao de Gestao de Recursos. Suas atividades nao constituem decisao de
investimento, definicdo de estratégia, dimensionamento de posi¢des, assungcao de
risco ou deliberacio final sobre alocacgéo de ativos.

Para fins de clareza normativa e prevencéo de interpretacdes extensivas: - O
Departamento Técnico atua em regime de subordinacao funcional ao Gestor
formalmente designado; - A interpretacao de sinais de algoritmos, modelos
quantitativos ou pardmetros sistematicos constitui atividade técnica e analitica de
suporte, e nao atividade decisoéria; - O Departamento Técnico e o Executor de
Ordens nao podem ser confundidos com o Gestor, nem individual nem
coletivamente; - Apenas o Gestor formal detém o mandato decisorio sobre
alocacéo, estratégia, dimensionamento e risco das carteiras.

A estrutura funcional da Joule é formalmente segregada entre: (i) Departamento
Técnico (Selecao e Pesquisa), (ii) Gestao (Alocacao e Estratégia), (iii) Execucéao de
Ordens e (iv) Area de Risco e Compliance, sendo vedada qualquer interpretagéo que
concentre fungdes decisoérias fora da Gestao.

3.2 Gestao de Recursos (Gestao)

Atividade exercida exclusivamente pelo(s) gestor(es) formalmente designado(s),
responsavel(is) pela definigao de estratégia, alocacao de ativos, dimensionamento
de posicdes, assuncao de riscos e decisdes finais de investimento, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

3.3 Execucgao de Ordens

Atividade operacional de envio e acompanhamento de ordens ao mercado, realizada
sob estrita subordinacao as decisdes do gestor e as validagdes prévias de risco e
compliance.
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3.4 Area de Risco e Compliance

Area independente, responsével pelo monitoramento de limites, validagdo prévia de
operagoes, identificacdo de desenquadramentos, aplicacdo de controles internos e
exercicio do poder de veto, quando aplicavel.

3.5 Desenquadramento Passivo

Situagao em que a extrapolagao de limites decorre exclusivamente de variagcoes de
mercado, flutuagdes de precos ou alteragdes no patriménio liquido, sem alteragao
deliberada da posicao pelo gestor.

3.6 Desenquadramento Ativo

Situagao em que a extrapolacao de limites decorre de decisao de investimento,
aumento de posicao ou falha operacional imputavel a atuacao da gestao.

3.7 Sistema Algoritmico

Ferramenta ou modelo automatizado utilizado para geragao de sinais, parametros ou
insumos analiticos, cuja utilizagédo nao elimina, mitiga ou transfere a
responsabilidade fiduciaria do gestor.

4. GOVERNANCA, SEGREGACAO DE FUNCOES E
RESPONSABILIDADES

4.1 Estrutura de Governanca

A estrutura de governanga da Joule assegura independéncia funcional entre: -
Tomada de decisao de investimentos; - Execucdo operacional; - Controles de risco e
compliance.

4.2 Responsabilidades do Gestor

Compete exclusivamente ao gestor formalmente designado: - Definir a estratégia de
investimento, alocacéao de ativos, dimensionamento de posicdes e assungao de
riscos; - Cumprir e fazer cumprir, de forma continua, os limites regulatoérios,
estatutarios e autorregulatdrios aplicaveis, conforme a Resolugdo CVYM n® 175 e as
regras da ANBIMA; - Submeter-se integralmente as restricdes, parametros objetivos e
determinagdes decorrentes da Analise Prévia (Pré-Trade); - Respeitar o poder de veto
do Diretor de Risco e Compliance, abstendo-se de executar ou determinar operacoes
que contrariem limites ou restricdes formalmente estabelecidos; - Assumir
responsabilidade integral por qualquer descumprimento dos limites previamente
definidos, caracterizando-se, quando aplicavel, desenquadramento ativo; -
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Supervisionar a utilizacdo de modelos e sistemas algoritmicos, mantendo a
responsabilidade fiducidria integral pelas decisoes de investimento.

4.3 Responsabilidades do Diretor de Risco e Compliance

Compete ao Diretor de Risco e Compliance: - Monitorar limites regulatoérios,
estatutarios e autorregulatdrios; - Validar previamente todas as operacgoes (pré-
trade); - Identificar e classificar desenquadramentos; - Determinar agdes corretivas; -
Exercer poder de veto sobre operagdes que violem limites ou politicas.

5. MONITORAMENTO PERIODICO DE ENQUADRAMENTO

Os procedimentos descritos neste capitulo atendem as exigéncias estabelecidas no
Plano de Acao pactuado com a ANBIMA no A&mbito da supervisdo baseada em risco.

5.1 Objetivo

Assegurar o cumprimento continuo de todos os limites aplicaveis aos fundos sob
gestao.

No dmbito do sistema de Compliance e Controles Internos da Joule Asset
Management, o controle operacional de risco é estruturado em mecanismos
complementares de monitoramento e prevengao, destinados a assegurar o
cumprimento dos limites legais, regulamentares e estatutarios aplicaveis aos fundos
sob gestao.

Esses mecanismos ndo se confundem com a politica de gestao de riscos, aqual é
tratada no Manual de Risco e Liquidez, tendo por foco exclusivo os procedimentos
operacionais de controle e verificagcao.

5.2 Descricao Geral do Processo
Controle de Enquadramento Ex Post (Monitoramento Diario)

O controle de enquadramento ex post consiste no monitoramento diario das
carteiras dos fundos, realizado pelo Diretor de Risco de forma independente, com
base na carteira oficial disponibilizada pelo administrador fiduciario.

Esse monitoramento abrange:
e oslimites de concentragao por modalidade e
e o0s limites de concentragao por emissor,
sempre observando o critério mais restritivo entre:

e osregulamentos e estatutos dos fundos; e
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o alegislacao e regulamentacao vigentes, em especial a Resolugcdo CVM n°® 175.

Os resultados do monitoramento sao registrados por meio de controles
documentados e arquivados, permitindo a identificagcdo tempestiva de eventuais
desenquadramentos e a adogao das providéncias cabiveis, nos termos deste
Manual, do Manual de Risco e Liquidez e do Cédigo de Etica e Conduta.

5.3 Monitoramento Periédico — Requisitos de Efetividade

O monitoramento periédico de enquadramento assegura, de forma continua e
verificavel: - Mapeamento integral de limites regulatoérios, estatutarios e
autorregulatorios; - Execucéo diaria, independente e documentada; - Capacidade de
identificagcao tempestiva de desenquadramentos passivos e ativos; - Geragao e
manutencao de evidéncias auditaveis e rastreaveis.

6. ANALISE PREVIA (PRE-TRADE)
6.1 Objetivo

Assegurar que toda e qualquer operagcao seja previamente analisada quanto a
aderéncia aos limites regulatoérios, estatutarios e as politicas internas aplicaveis.

Adicionalmente ao monitoramento ex post, a Joule adota controle preventivo pré-
trade, de carater obrigatério e diario, aplicavel a todas as classes de ativos e a
todas as operagcoes de compra e de venda.

6.2 Descricao Geral do Processo

O controle preventivo pré-trade consiste na definicao formal, objetiva e
documentada de limites financeiros maximos autorizados para cada operacgao,
elaborada pelo Diretor de Risco com base na carteira do dia anterior e disponibilizada
a equipe de gestao antes da abertura do pregao.

Légica do Controle Preventivo
Para a definicdo dos limites financeiros pré-trade, o controle considera:
e aexposicao atual da carteira por modalidade e por emissor;

e os limites legais e estatutarios aplicaveis, sempre adotando o critério mais
restritivo; e

e asimulacao de cenarios adversos por meio de testes de estresse
conservadores, que:

o majoram artificialmente a exposicéo do ativo objeto da operagéo; e
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o reduzem artificialmente a exposicdo dos demais ativos da carteira.

Essa metodologia tem por finalidade criar margem de segurancga ex ante,
assegurando que as operacoes sejam executadas dentro dos limites aplicaveis
mesmo diante de oscilagcdes de mercado.

O resultado do controle é a definicdo de um valor financeiro maximo autorizado
para cada operacdo, que orienta de forma clara e objetiva a atuacao da equipe de
gestdo.

Natureza do Controle e Responsabilidades
O controle preventivo pré-trade:
e nao se confunde com autorizacao operacional;
e naoimplica execucao de ordens;
e nao transfere ao Diretor de Risco fungdes de gestao ou de trading.

e Garante aindependéncia fisica e institucional do Diretor de Risco, sem
participacao na execucao de ordens ou no processo decisorio de
investimento.

¢ Nao elimina nem mitiga a responsabilidade da Gestao pelo cumprimento
dos limites operacionais definidos, sem qualquer transferéncia ou
compartilhamento da responsabilidade fiduciaria atribuida a Gestao, em
conformidade com este Manual, o Manual de Compliance e Controles
Internos, o Cédigo de Etica e a legislagéo vigente.

A decisao de investimento, a execugao das ordens e o cumprimento dos limites
definidos permanecem integralmente sob responsabilidade da Gestéo e da
Execucgao.

O poder de veto do Diretor de Risco se materializa:
e nadefinicdo formal e documentada dos limites financeiros maximos ex ante; e
e naobrigatoriedade normativa de que tais limites sejam respeitados.

O descumprimento dos limites definidos no controle pré-trade caracteriza
desenquadramento ativo, nos termos deste Manual, do Manual de Risco e Liquidez
e do Cédigo de Etica e Conduta, independentemente do resultado financeiro da
operagao.

Evidéncia e Rastreabilidade
A evidéncia dos controles ex post e pré-trade é assegurada por meio de:

e planilhas versionadas;
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e relatdrios didrios assinados pelo Diretor de Risco;

e arquivamento fisico e digital estruturado, com rastreabilidade historica e
possibilidade de recuperacéo.

Os procedimentos descritos neste capitulo constituem mecanismos operacionais de
controle e ndo se confundem com a politica de gestao de riscos, a qual é tratada no
Manual de Risco e Liquidez.

6.3 Analise Prévia (Pré-Trade) — Afirmagcdes Normativas e Salvaguardas

Para fins de clareza interpretativa e consolidagdao normativa, a Analise Prévia (Pré-
Trade) assegura que: - Os limites regulatérios, estatutarios e autorregulatérios sejam
estabelecidos ex ante, de maneira objetiva e parametrizada; - O Diretor de Risco e
Compliance preserve, de forma independente, o poder de veto sobre operacoes que
violem tais limites; - A execugdo das ordens e o cumprimento dos limites
permanegam como dever exclusivo da Gestao e da Execucao; - Qualquer
descumprimento posterior dos limites previamente estabelecidos caracterize
desenquadramento ativo.

Essa estrutura preserva simultaneamente: - A independéncia funcional do Diretor de
Risco e Compliance; - O mandato decisoério e fiduciario da Gestao; - A segregacao de
funcgodes, evitando interpretacdes de co-gestéo por risco.

7. TRATAMENTO DE DESENQUADRAMENTOS

7.1 Classificacao

Todo desenquadramento sera formalmente classificado como passivo ou ativo, com
base em critérios objetivos previamente definidos.

o Desenquadramento Passivo: decorre exclusivamente de oscilagdes de
mercado, variacoes de precos ou alteragdes no patriménio liquido, sem nova
acao deliberada de investimento.

o Desenquadramento Ativo: decorre de decisdo de investimento, execucdo de
nova operagao ou descumprimento de limites previamente definidos na
Analise Prévia.

7.2 Procedimentos Operacionais

Uma vez identificado o desenquadramento, o seguinte fluxo sera observado: 1.
Registro imediato do evento pelo Diretor de Risco e Compliance; 2. Comunicagao
formal a Gestao, com solicitacao de esclarecimentos técnicos; 3. Classificacao do
evento como desenquadramento passivo ou ativo, com base em critérios objetivos;
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4. Definicdo e acompanhamento de plano de reenquadramento imediato, sempre no
melhor interesse dos cotistas; 5. Caso o desenquadramento persista por prazo
superior a 15 (quinze) dias, ado¢ao das providéncias regulatorias cabiveis, incluindo
comunicagoOes as autoridades competentes, nos termos da Resolugao CVYM n°® 175;
6. Avaliacao dos impactos regulatorios e operacionais, inclusive eventuais efeitos
sobre o regime tributario do fundo, quando aplicavel.

7.3 Consequéncias e Responsabilizacao

e O desenquadramento passivo implica dever de diligéncia e reenquadramento,
sem caracterizacdo automatica de falha de gestao;

e O desenquadramento ativo caracteriza descumprimento das
responsabilidades da gestao e enseja responsabilizagdo interna, nos termos
deste Manual, do Cédigo de Etica da Joule e da legislacao aplicavel;

e Aclassificagdo como desenquadramento ativo podera gerar abertura de
procedimento disciplinar interno, sem prejuizo das comunicagoes e
penalidades previstas na Resolugdo CVM 175 e nas regras da ANBIMA.

8. USO DE SISTEMAS ALGORITMICOS

8.1 Principios e Enquadramento Regulatério

A Joule adota sistemas algoritmicos como ferramentas de suporte técnico a gestéo,
nos termos permitidos pela regulamentacéo vigente.

A leitura parametrizada de sinais algoritmicos constitui atividade técnica e analitica
de suporte, e ndo atividade decisdria ou de execucao autbnoma.

Nos termos da Resolugdao CVM n® 21/2021: - A utilizagao de algoritmos nao mitiga,
transfere ou substitui a responsabilidade fiduciaria do Gestor; - O Gestor permanece
integralmente responsavel pelas decisdes de investimento; - O codigo-fonte e a
documentacao técnica dos sistemas devem estar disponiveis a CVM, quando
requerido.

8.2 Governanca dos Algoritmos

Os sistemas algoritmicos: - Nao executam ordens automaticamente; - Nao possuem
autonomia decisoria; - Sdo utilizados sob supervisdo humana deliberada; - Estao
subordinados a estratégia definida pelo Gestor.

8.3 Salvaguardas Interpretativas

E vedada qualquer interpretacdo que: - Caracterize o algoritmo como gestor; -
Caracterize o intérprete técnico do algoritmo como gestor; - Atribua poder decisério
ou de execugao autbnoma aos sistemas.
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9. TREINAMENTO E CULTURA DE COMPLIANCE
9.1 Objetivo

Promover compreensao clara e uniforme das responsabilidades regulatdrias,
fiduciarias e éticas de todos os envolvidos.

9.2 Abrangéncia e Conteudo

Os treinamentos abordarao, no minimo: - Resolugdo CVM 175 e responsabilidades
do gestor; - Regras de autorregulacao da ANBIMA; - Segregacao de funcbes e
conflitos de interesse; - Uso de sistemas algoritmicos; - Procedimentos de pré-trade
e tratamento de desenquadramentos.

9.3 Dever de Participacéao e Evidéncia

A participacgao é obrigatéria e documentada, com registro de conteudo, presengae
periodicidade.

10. DISPOSICOES FINAIS

Este Manual sera revisto periodicamente e sempre que houver alteragao relevante na
regulamentacao ou no modelo de negdécio da Joule.

A observancia deste Manual é obrigatéria, sendo seu descumprimento passivel de
medidas disciplinares internas, sem prejuizo das sancgoes legais aplicaveis.

Joule Asset Management



