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O inicio de 2026 marcou uma inflexdo relevante no comportamento dos fluxos globais.
Apds anos de concentracdo quase absoluta em ativos americanos e, em menor grau,
chineses, os investidores passaram a buscar alternativas fora dos polos tradicionais de
crescimento. O movimento ndo decorreu de um evento isolado, mas da sobreposicdo de
fragilidades institucionais, fiscais e monetdrias nos centros do sistema financeiro
internacional.

O mundo muda de direg¢ao

Nos Estados Unidos, a combinacdo de déficits persistentes, ruidos politicos e uma politica
monetaria progressivamente mais defensiva comecou a corroer a percepcao de
excepcionalismo. Diante de sinais de desaceleracdo ciclica, o Federal Reserve passou a
reagir mais do que a conduzir o ciclo. A elevacdo estrutural dos juros longos, associada a
expansao fiscal e a incerteza institucional, reduziu o apelo relativo dos Treasuries como
ativo livre de risco.

A percepcao crescente de “debasement” do ddlar estimulou a diversificagdo cambial e a
busca por ativos reais. A valorizacdo consistente do ouro e da prata funcionou como
termémetro dessa desconfianca. A reducdo da exposi¢cdo a ativos americanos ocorreu de
forma gradual, por meio de realocagcdes marginais continuas, e ndo por movimentos
abruptos.

Na China, a trajetdria foi distinta, mas convergente no efeito final. Intervencdes regulatdrias
voltadas ao controle da alavancagem e do financiamento de margem, somadas a um
ambiente de baixo dinamismo e confianca fragilizada, provocaram saidas relevantes de
capital das bolsas locais. O choque regulatério de janeiro apenas acelerou um processo ja
em curso. Parte desse capital migrou para instrumentos de protegdo, como o ouro, e parte
passou a buscar oportunidades em outros mercados emergentes.

A combinacdo do enfraquecimento relativo do centro financeiro americano com a perda
de atratividade do mercado chinés criou o ambiente propicio para uma rotacao global em
direcdo aos emergentes, especialmente fora do eixo China—EUA. Janeiro de 2026 registrou
entradas recordes em ETFs da classe, superiores a US$ 20 bilhdes, configurando o melhor
inicio de ano desde 2013.

Os dados de performance tornaram essa mudanca inequivoca. Enquanto o S&P 500
avanc¢ou cerca de 1%, os emergentes exibiram forte descolamento. A Colombia liderou
com alta préxima a 24% em ddlares, o Brasil avancou 18% via EWZ e cerca de 16% no
Ibovespa em ddlar, e o MSCI Emerging Markets subiu 8,8%, no melhor inicio desde 2012.
Na Asia, mercados como a Coreia do Sul (+26%) também apresentaram movimentos
expressivos, impulsionados pelo ciclo de semicondutores e inteligéncia artificial.
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Esse contraste conferiu materialidade a tese de realocacdo global. Ndo se tratou de um
episddio pontual, mas da evidéncia de um padrio: pequenos deslocamentos de capital nos
mercados desenvolvidos produzem impactos desproporcionais na periferia financeira.

O Brasil beneficiou-se diretamente dessa dindmica. Com participacdo relevante nos indices de
emergentes e elevada sensibilidade a fluxos internacionais, o pais passou a funcionar como
um “high beta” da rotagao global, amplificando os efeitos sobre precos e liquidez.

A matematica do processo é simples. Em um universo de fundos globais com ativos sob
gestdo estimados em mais de USS$ 15 trilhdes, um aumento marginal de apenas 1 ponto
percentual na exposicdo a emergentes representa cerca de US$ 150 bilhdes em potencial de
fluxo. Parte relevante desse movimento ocorre de forma automatica, via indexa¢do, o que
confere persisténcia ao processo e reduz sua dependéncia de narrativas de curto prazo,
inclusive do ruido eleitoral doméstico.

Esse ciclo encontrou mercados pouco preparados para absorvé-lo de forma gradual. Apds
anos de desalocagao estrutural, retragdo do investidor local e baixo interesse internacional,
muitos emergentes tornaram-se rasos, com pouca profundidade e baixo nivel de arbitragem.
Nessas condigdes, a reversao de uxo ndo ajusta precos aos poucos. Redefine patamares.

A assimetria resultante ndo nasce da previsdao precisa do cenario global, mas da combinagado
entre valuations comprimidos, oferta limitada de ativos liquidos e mudangas graduais na
percepgao de risco. Quando o capital retorna, encontra uma “porta pequena”, e o ajuste
tende a ser abrupto.

O enfraquecimento relativo do délar funciona como catalisador adicional. Moedas mais fortes
reduzem pressées in acionarias, ampliam o espaco para flexibilizacdo monetaria e reforcam a
atratividade dos ativos locais em termos reais, conectando diretamente a dinamica global aos
fundamentos domésticos.

Em sintese, o inicio de 2026 consolidou um ambiente em que o mundo deixou de representar
um vetor de risco assimétrico negativo para os emergentes e passou, em muitos aspectos, a
funcionar como fonte de suporte estrutural. Esses mercados deixaram de ser apenas
alternativas taticas e voltaram a ocupar um papel estratégico na composicao dos portfélios
globais.

O Brasil com bons fundamentos em ano conturbado

Na nossa ultima carta, destacamos um ponto central: existem momentos raros em que os
vetores domésticos se alinham de forma su cientemente clara para deslocar a probabilidade
dos retornos. Inflagdo em desaceleragao, juros em queda e atividade resiliente ndo sao
promessas de alta, mas condi¢des que historicamente criaram ambientes favoraveis para a
Bolsa brasileira. A época, tratava-se de uma leitura probabilistica. Em 2026, essa leitura
comecou a ganhar materialidade, agora reforcada por um vetor externo positivo.
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No campo fiscal e politico, o cenario permanece imperfeito, porém menos explosivo do
gue em ciclos anteriores. A consolidacdo das contas publicas avanca de forma gradual e
fragmentada, enquanto o ambiente pré-eleitoral comeca a influenciar expectativas. A
experiéncia recente mostra que o mercado tende a antecipar o pior e recalibrar quando o
cenario se de ne. A politica ndo precisa melhorar de forma estrutural para destravar valor;
basta ndo piorar.

No plano macroecon0mico, a convergéncia in aciondria tornou-se mais consistente,
refletindo os efeitos acumulados de uma politica monetaria restritiva e da normalizacdo de
precos globais. O debate deixou de ser sobre novos apertos e passou a girar em torno do
ritmo da flexibilizacdo. Essa mudanca altera o custo de capital implicito e reabre espaco
para ativos mais sensiveis a juros.

A atividade econ6mica mostrou-se mais resiliente do que o consenso previa. Mesmo apds
anos de taxas elevadas, o mercado de trabalho n3ao apresentou deterioragdao abrupta e
setores dependentes de crédito comegaram a estabilizar. Nao ha exuberancia, mas ha
funcionalidade suficiente para sustentar revisGes graduais de expectativa.

Esse pano de fundo encontrou um mercado que operava com prémio de risco elevado e
multiplos comprimidos. A entrada concentrada de capital estrangeiro no inicio do ano,
superior a R$ 30 bilhdes em poucas semanas, catalisou uma reprecificacdo relevante nas
acoes de maior liquidez. Vale, Itau, Petrobras e B3 lideraram o movimento, principalmente
por expansdo de multiplos. O lbovespa retornou a sua média histérica de P/E, reduzindo
parte da assimetria inicial nesses papéis.

Aqui surge a nuance necessaria. O rali nas large caps trouxe normalizacdo, mas também
compressao de prémio. Em diversos casos, o desconto histérico frente a pares
internacionais praticamente desapareceu. A relagdao risco-retorno permanece atrativa,
porém menos distorcida do que no ponto de partida.

Em contraste, o segmento de menor capitalizacao segue relativamente negligenciado. A
relacdo SMLL/IBOV permanece préxima as minimas desde 2009, e o multiplo médio das
small caps negocia bem abaixo do Ibovespa, uma inversao pouco usual em perspectiva
histdrica. Parte dessa distor¢ao decorre da concentracao do fluxo internacional em papéis
de maior liquidez; parte reflete a retragdo estrutural do investidor local nos ultimos anos.

Essa divergéncia cria um eixo adicional de assimetria no mercado doméstico. Encontramos
empresas negociando com taxas internas de retorno implicitas superiores a 17% ao ano,
multiplos baixos, crescimento consistente de lucros e menor dependéncia do ciclo macro.
N3o se trata de uma tese exclusiva em small caps, mas de reconhecer que, hoje, a distorcao
relativa esta mais evidente nesse segmento.

Em sintese, 2026 consolida um ambiente em que o doméstico volta a importar. A inflagdo
desacelera, os juros iniciam trajetdria de queda e a atividade resiste, enquanto as
empresas chegam mais maduras apds anos de disciplina financeira.
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Parte da assimetria ja foi capturada nas large caps; outra parte permanece menos visivel,
sobretudo onde o fluxo ainda ndo chegou. E nesse espaco, entre a normaliza¢do e a distorcao
residual, que seguimos enxergando as oportunidades mais interessantes do ciclo atual.

Onde o resultado se consolida

O retorno do fundo foi distribuido entre diferentes setores e motores de resultado,
evidenciando que a assimetria inicial estava presente em um conjunto amplo de empresas, e
ndao concentrada em uma Unica tese. A performance decorreu menos de uma leitura
antecipada de inflexdes macro e mais da combina¢do entre pre¢o de entrada, qualidade
operacional e disciplina na alocagao.

No setor de incorporagdo imobilidria, por exemplo, a reprecificagao refletiu mais do que fluxo.
Moura Dubeux iniciou 2025 negociando a cerca de 2—-3x lucro, com valor de mercado préximo
a RS 850 milhdes. As acbes avancaram aproximadamente 167%, impulsionadas por lucro
superior a RS 420 milhdes e dividendos de R$ 350 milhdes, equivalentes a 41% de dividend
yield sobre o preco inicial. Mesmo apds a valorizacdo expressiva, a companhia segue
negociando a 4,7x P/E estimado para 2027 e 4x para 2028, sustentada por forte geracdo de
caixa e projetos com elevada rentabilidade.

A Trisul apresentou dinamica semelhante. As acBes avangaram cerca de 120% em 2025 e a
companhia distribuiu dividendos equivalentes a 30% do valor de mercado no inicio do
periodo. A execucdo operacional confirmou um negdcio mais robusto do que o preco
inicialmente indicava, com balanco ajustado e disciplina na alocagdo de capital.

No caso da PRIO, a dinamica foi distinta, mas igualmente ancorada em fundamentos. Apds um
periodo marcado por revisdes operacionais, a companhia entra em um ciclo de expansao
estrutural. A entrada em produgdo de Wahoo e a captura de sinergias em Peregrino devem
elevar a producao para patamares préximos a 185 mil boed em 2026, com estabilizacdo ao
redor de 200 mil boed nos periodos subsequentes. Mesmo considerando um petréleo entre
USS 60 e USS 65, estimamos um FCFE yield potencial entre 30% e 40% em 2026-27, muito
acima do observado em pares globais. A alavancagem, por sua vez, tende a convergir para 1,0x
divida liquida/EBITDA, abrindo espaco relevante para aumento da remuneragdo ao acionista.

A Micron adiciona uma camada internacional ao portfdlio, conectando-o ao ciclo global de
inteligéncia artificial e data centers. Diferentemente de ciclos anteriores marcados por excesso
de oferta, a dindmica atual é sustentada por CAPEX estrutural das grandes plataformas de
tecnologia, que projetam investimentos proximos a USS 600 bilhées em 2026, ante cerca de
USS 350 bilhdes em 2025. A companhia combina expansdo relevante de receita, ganho de
participagdo em HBM e disciplina de capital, negociando atualmente a aproximadamente 9x
P/E 2026, multiplo que, em nossa visdo, ndo captura adequadamente a transformagdo
estrutural em curso.
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Outras posi¢cdes seguem légica semelhante. A Movida apresentou melhora consistente de
margens, controle de depreciagdao e desalavancagem, com expectativa de expansdo do
spread de ROIC para 4,5 a 6,0 p.p., ainda nao refletida nos multiplos. A Uni que opera com
margens EBITDA préximas a 50%, negociando a 3,3x EV/EBITDA 2026, contra 7 a 8x em
transagOes privadas comparaveis, com potencial de valorizagao superior a 100%.

O elemento comum entre essas posicdes é claro: negocios que conhecemos com
profundidade, adquiridos a pregos que contrastavam visivelmente com sua capacidade de
geracdo de caixa. Em varios casos, as taxas internas de retorno implicitas superavam com
folga alternativas indexadas a in acdo, mesmo sob premissas conservadoras.

Importante destacar que o portfélio ndo estd estruturado em torno de apostas bindrias ou
dependentes de cenarios perfeitos. A preferéncia tem sido por empresas que ja
demonstraram resiliéncia em ambientes adversos. A sobrevivéncia em um ciclo prolongado
de custo de capital elevado funcionou como filtro natural de qualidade. Comprar apds esse
processo reduz o risco estrutural e desloca a assimetria a favor do investidor.

A gestdo de risco, nesse contexto, ndo se limita a diversificagcdo setorial, mas a calibragem
continua do tamanho das posi¢ées. Em um mercado que reprecificou rapidamente parte das
large caps, reduzimos exposi¢cdo onde a assimetria diminuiu e reforcamos onde a distorg¢do
relativa permanece mais evidente. O objetivo ndo é maximizar volatilidade, mas otimizar
convexidade ao longo do ciclo.

O resultado observado até aqui reflete essa combinac¢ado entre disciplina de preco e execucao
operacional. A performance ndo decorreu da previsao exata de inflexdes macro, mas da
constatacao de que o custo de equity implicito em diversos ativos era incompativel com sua
capacidade de geragdo de caixa.

O ciclo segue em formagao

O ciclo atual ainda estd em construcdo. Parte relevante da assimetria inicial foi capturada,
sobretudo nos nomes de maior liquidez. Outra parte, especialmente em segmentos menos
explorados, permanece menos evidente. Em um ambiente no qual o fluxo externo adiciona
suporte e o cendrio doméstico se reorganiza gradualmente, o portfdlio segue ancorado na
mesma premissa que orientou nossas decisdes no ponto de maior ceticismo: o retorno
sustentavel nasce da distancia entre pre¢o e valor, e ndo da convic¢dao sobre o préximo
movimento do mercado.

Quando o consenso enxergar, grande parte do movimento ja terd ocorrido. Enquanto isso,
seguimos onde sempre estivemos: préximos das empresas, dos fundamentos e da paciéncia
necessaria para deixar o tempo trabalhar a nosso favor. .

~
S30 Paulo, 13 de Fevereiro de 2026. —7

i

" José Luiz Jlunqueira
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Joule Value FIC FIA

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.
O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

¢ Data de Inicio: 15/01/2009 Administrador:

e Taxa de Administra¢do: 2,00% ao ano sobre o patriménio BTG PACTUAL SERVICOS
liquido FINANCEIROS S/A DTVM

e Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢dao Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: cotizagdo em D+28 e pagamento em D+2
apos cotizacdo

e Prazo de Caréncia: Ndo ha

e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do

Gestao:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: Joule Value Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em A¢bes

resgate CNPJ: 08.545.330/0001-74

e Classe/ Tipo ANBIMA: AcBes / Agdes Livre BANCO BTG PACTUAL (208)
Agéncia: 0001

Conta corrente: 002447846

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value FIC FIA

Joule Value FIC FIA

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. Més VX, o a 2 L Des'd? °
Ano meses meses meses meses Inicio
Joule Value FIC FIA 30/01/2026 2,74172433 1.376.527,75 15,5 15,5 34,0 56,5 44,3 37,0 216,5
Ibovespa 30/01/2026 181.363,90 na. 12,6 12,6 35,4 42,9 42,4 61,5 329,3
Cota mais recente: 30/012026
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HistArico de Rentahilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 79 14,7 13,4 0,3 10,9 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
g Ibovespa 3,5 -2,8 7,2 15,5 12,5 -3,3 6,4 3,1 89 0,0 89 2,3 80,58
© Joule Value FIC FIA -09 09 63 -36 -65 -30 106 -14 59 29 25 27 10,51
8 Ibovespa -4,6 1,7 58 -4,0 -6,6 -3,3 10,8 -35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
T Joule Value FIC FIA 52 07 19 02 01 -34 -51 -48 11,4 90 -27 00 -21,43
8 Ibovespa -39 1,2 1,8 -3,6 -2,3 -3,4 -57 4,0 -7,4 11,5 -2,5 -0,2 -18,11
N Joule Value FIC FIA 84 38 03 03 -66 -1,4 01 70 37 25 -01 47 22,65
3 Ibovespa 11,1 4,3 -2,0 -4,2 -11,9 -0,2 32 1,7 37 -3,6 0,7 6,1 7,40
™ Joule Value FIC FIA 0 00 21 -0 59 -82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
8 Ibovespa -2,0 -39 -1,9 -0,8 4,3 -11,3 1,6 37 4,7 3,7 -33 -1,9 -15,50
3 Joule Value FIC FIA -121 2,7 37 -2,1 -1,9 1.8 0,8 3,9 -6,1 -5,5 -4,7 -7,0 -24,66
Q Ibovespa -7,5 1,1 7,1 2,4 0,8 38 50 98 | -11,7 | 09 0,2 86 -2,91
2 Joule Value FIC FIA -12,8 58 -0,3 8,2 -3,8 -1,0 -3,6 -8,0 -5,0 3.1 -2,1 -0,4 -19,65
8 Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 4,2 -83 -34 1,8 -1,6 -39 -13,31
\‘g Joule Value FIC FIA -1,5 59 12,6 6,3 -3,0 4,0 10,1 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30
8 Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 6,3 11,2 1,0 0,8 11,2 4,6 -2,7 38,93
l; Joule Value FIC FIA 11,6 6,4 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -31 6,4 62,97
8 Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 =31 6,2 26,86
OFO Joule Value FIC FIA 9,1 13 -0,8 -2,3 -6,9 -7.4 9,1 0,8 -2,8 15,3 6,9 55 28,48
ﬁ Ibovespa 11,1 0,5 0,0 0,9 -10,9 -52 89 -3,2 35 10,2 2,4 -1,8 15,03
2 Joule Value FIC FIA 3,8 11 0,1 -04 -0,3 58 9,7 6,0 -1,5 5,8 3,0 14,5 57,97
Q Ibovespa 10,8 = -1,9 0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 0,7 36 2,4 0,9 6,8 31,58
8 Joule Value FIC FIA 58 -8,5 -39,5 19,8 6,9 17,9 11,5 -2,1 -6,7 -2,0 13,9 4,6 5,05
ﬁ Ibovespa -1,6 -84 -29,9 10,3 8,6 88 83 -34 4,8 -0,7 15,9 93 2,92
b Joule Value FIC FIA -2,7 -7.8 -0,9 8,7 6,3 41 -10,5 -71 -9,7 -18,2 -4,2 0,3 -36,87
8 Ibovespa -3,3 4,4 6,0 1,9 6,2 0,5 -39 -2,5 -6,6 -6,7 -1,5 2,9 -11,93
ﬁ Joule Value FIC FIA 8,4 -8,5 9,8 -10,1 -5,0 -23,2 57 11,2 -29 7.0 -20,2 -7,5 -35,76
8 Ibovespa 7,0 0,9 6,1 -10,1 32 -11,5 4,7 6,2 0,5 55 =31 -24 4,69
¢ Joule Value FIC FIA 52  -141  -3,0 43 14,2 83 77  -1,7 -61 -11,2 | 135 5,1 6,84
8 Ibovespa 34 -7,5 -2,9 2,5 37 9,0 33 -51 0,7 -2,9 12,5 54 22,28
§ Joule Value FIC FIA =71 2,7 4,4 -9,3 -4,8 -1,4 9.3 24 -6,5 1,0 -7,6 -5,3 -21,44
N Ibovespa 4,8 1,0 -0,7 -1,7 -3,0 1,5 3,0 6,5 3,1 -1,6 -3,1 4,3 -10,36
ﬂ Joule Value FIC FIA 7,0 -4,9 6,8 4,8 12,0 32 -4,7 5,0 54 -3,0 9,0 -1,0 45,46
8 Ibovespa 4,9 -2,6 6,1 3,7 1,5 1,3 4,2 6,3 34 2,3 6,4 1,3 33,95
Cota mais recente: 30/012026
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:
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Risco

Patrimonio

Relatério Mensal

Risco Joule Value FIC FIA
Volatilidade anual - desde o inicio 27,47%
Volatilidade anual - ult.3meses 22,82%
Sharpe - desde o inicio -0,14
Sharpe - dltimos 3 meses 593
Maior retorno mensal 19,76%
Menor retorno mensal -39,53%
Meses positivos 124
Meses negativos 106
Meses acima do Ibovespa, % 51,3%
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%

Ibovespa
25,99%
17,41%

-0,08
6,04
16,97%

-29,90
131
99

n.a.

Volatilidade de 3 meses a.a. - dados diarios
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Liquido

Joule Value FIC FIA

Patriménio liquido

Patriménio liquido médio 12 meses

Atualizado em:

02/02/2026

1.376.527,75
1.461.175,66
30/01/2026

Joule Asset Management



Disciplina S
Experiéncia ]OU'P

Evidence Based Investing

Relatorio mensal
Fechamento Jan/2026 Joule Value Classic FIC FIA

Cota atualizada em: 30/01/2026
Divulgado em: 02/02/2026

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based
Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento
consiste em identificar agdes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relacdo ao
seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por
acdes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia

28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA) Administrador:
e Taxa de Administragdo: 1,35% ao ano sobre o patriménio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do MOBILIARIOS S.A.
Ibovespa médio (com linha d'agua)
e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha Gestao:
e Aplicacdo Minima: R$ 300.000,00 Joule Asset Management
e Movimentag¢do Minima: R$ 300,00
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Dados para investimento:
e Prazo de Caréncia: Ndo ha Favorecido: Joule Value Classic
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do FIC FIA
resgate CNPJ: 41.956.196/0001-70
e Classe / Tipo ANBIMA: AcBes / AcBes Livre BANCO SINGULARE (363)

Agéncia: 0001
Conta corrente: 453358-1

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value Classic FIC FIA

Joule Value FIC FIA

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. Més e, o B 2 S Des'd? °
Ano meses meses meses meses Inicio
Joule Value FIC FIA 30/01/2026 2,74172433 1.376.527,75 15,5 15,5 34,0 56,5 44,3 37,0 216,5
Ibovespa 30/01/2026 181.363,90 na. 12,6 12,6 35,4 42,9 42,4 61,5 329,3
Cota mais recente: 30/012026

Relatério Mensal 02/02/2026 Joule Asset Management
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Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value Classic FIC FIA 1,8 -29 7.9 14,7 134 03 109 54 6,9 -0,7 78 1,9 90,02
5 Ibovespa 35 28 72 155 125 33 64 31 89 00 89 23 80,58
e Joule Value Classic FIC FIA -0,9 0,9 6,3 -36 -65 -30 106 -14 59 2,9 -2,5 2,7 10,51
R Ibovespa 46 1,7 58 40 66 -33 108 -35 66 1,8 42 24 1,04
= Joule Value Classic FIC FIA 52 07 19 -02 01 -34 -51 -48 -11,4 90 -27 00 -21,43
R Ibovespa 39 1,2 7,8 36 23 -34 -57 40 -74 11,5 25 -02 -18,11
& Joule Value Classic FIC FIA 84 38 -03 -03 -66 -14 01 70 37 25 -01 47 22,65
R Ibovespa 11,1 43 20 42 -11,9 -02 32 .7 37 -36 07 6,1 7,40
™ Joule Value Classic FIC FIA 0 00 21 10 -59 -82 14 -05 76 79 -32 -09 -0,99
R Ibovespa 20 -39 -19 -08 43 -11,3 1,6 37 47 37 33 -19 -15,50
3 Joule Value Classic FIC FIA -12,1 2,7 37 21 -19 18 0,8 39 -61 -55 -47 -7,0 -24,66
8 Ibovespa -7,5  -1,1 7,1 2,4 -0,8 3,8 50 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
1 Joule Value Classic FIC FIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -04 -19,65
Q Ibovespa 62 100 -08 99 62 06 42 -83 34 18 -6 -39 -13,31
‘\g Joule Value Classic FIC FIA -1,5 59 126 6,3 -3,0 4,0 101 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30
Q Ibovespa 68 59 170 7,7 -101 63 11,2 1,0 08 11,2 46 -27 38,93
l; Joule Value Classic FIC FIA 1,6 64 -2,7 4,2 -21 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -31 6,4 62,97
Q Ibovespa 74 31 25 06 41 03 48 75 49 00 -31 6,2 26,86
2 Joule Value Classic FIC FIA 91 1,3 -08 -23 -69 -74 9,1 0,8 -28 153 69 55 28,48
Q Ibovespa 1,7 05 00 09 -109 -52 89 32 35 102 24 -1,8 15,03
@ Joule Value Classic FIC FIA 38 1,1 01 -04 -03 58 97 60 -15 58 30 145 57,97
Q Ibovespa 708 -19 02 10 07 41 08 -07 36 24 09 6,8 31,58
8 Joule Value Classic FIC FIA 58 -85 -395 198 69 179 1,5 -21 -67 -20 139 4,6 5,05
8 Ibovespa -,6 -84 -299 103 8,6 88 83 34 48 -07 159 93 2,92
S Joule Value Classic FIC FIA -27 -78 -09 87 63 41 -105 -71 -97 -183 -46 13 -36,57
8 Ibovespa 33 44 6,0 1,9 6,2 0,5 -39 25 66 -67 -15 2,9 -11,93
] Joule Value Classic FIC FIA 84 -94 103 -101 -49 -234 57 115 -29 68 -205 -75 -36,26
8 Ibovespa 7,0 0,9 61 -101 32 -11,5 47 6,2 0,5 55 -3,1 -24 4,69
m Joule Value Classic FIC FIA 56 -142 -28 45 151 8,5 81 -11,9 -61 -11,3 137 5,2 9,02
8 Ibovespa 3,4 -75 =29 2,5 3,7 9,0 33 51 0,7 29 125 54 22,28
g Joule Value Classic FIC FIA -71 2,8 4,5 93 -48 -13 9,5 2,6 -6,5 11 -7,5 -5,2 -20,70
Q Ibovespa 48 1,0 -07 -7 30 15 30 65 31 -1,6 -31 4,3 -10,36
ﬂ Joule Value Classic FIC FIA 71 -4,8 71 5,0 122 33 -4,7 51 57 -31 9,4 -0,9 47,97
8 Ibovespa 4,9 -2,6 6,1 3,7 1,5 1,3 4,2 6,3 3,4 2,3 6,4 1,3 33,95
g Joule Value Classic FIC FIA 15,6 15,60

Retorno acumulado - base 100

650

550

450

350

250

150 :f}_\pf\’;/f e g i ) - /J“"“

50

=
<
S
g;?

jan/2007
jan/2008
jan/2009
jan/2010
jan/2011
jan/2012
jan/2013
jan/2014
jan/2015
jan/2016
jan/2017
jan/2018
jan/2019
jan/2020
jan/2021
jan/2022
jan/2023
jan/2024
jan/2025
jan/2026

——Joule Value Classic FIC FIA - base100 Ibovespa - base 100

Relatério Mensal 02/02/2026 Joule Asset Management



Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing
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Distribuicdo de retornos diarios, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
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Risco

Risco

Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,59% 25,99%
Volatilidade anual - ult.3meses 23,02% 17,41%
Sharpe - desde o inicio -0,13 -0,08
Sharpe - dltimos 3 meses 6,13 6,04
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 124 131
Meses negativos 106 99
Meses acima do Ibovespa, % 51,3% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%
Volatilidade de 3 meses a.a.dados diarios Beta histérico
110% . Beta rent diaria, 6 meses
e Joule Value Classic FIC FIA 1,8 ¢
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Ibovespa
s 1,4 l)fj JA\.
70% 1,2 ‘ “-]
1,0
9 . |
oo | 08 "\ ' H
0,6 \an al T
30% \ ' ay
W"\J 0.4 /
10% 0.2
N O 0 O OO O - — NN MM S S oo 583 ecyoInrenrnx22 3838
T ddegddgydaLad SRSSRRSSRSS8RR8RREER
S 9 5959595959590 S 0 N NNNNRNRNRNRNRNRNINGRNRNORNGRNGRGRNDR
t2c2v2vc2c2c 2o 2o o 333333338 BB B

Patrimonio Liquido

Joule Value Classic FIC FIA

Patriménio liquido 74.250.710,40
Patriménio liquido médio 12 meses 61.924.909,14
Atualizado em: 30/01/2026

Evoluc¢do Patrimdnio Liquido
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Relatorio mensal
Fechamento Jan/2026 Joule Apadma FIM

Cota atualizada em: 30/01/2026
Divulgado em: 02/02/2026

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos
através da analise de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em
ativos financeiros de diversas classes como renda variavel (a¢des e ETFs), juros e moedas no Brasil e em
mercados globais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade
esperada entre 1% e 4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a
partir da disciplina e comprovada experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo
prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de
indices de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 27/12/2018 Administrador:

e Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patrimonio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI MOBILIARIOS S.A.

(com linha d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha

e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢do Minima: R$ 500,00

e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2)

e Prazo de Caréncia: Nao ha Dados para investimento:

e Tributacdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido Favorecido: JOULE APADMA FIM
de acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja CB’\,IA?I:C?,(;) SZI?\IZG4U6L4A/\2(|;O(;6O37)
deduzidas as taxas de administracdo e performance

- . . . Agéncia: 0001
e Classe/ Tipo ANBIMA: Multimercados / Multimercados Livre Conta Corrente: 0042805-4

Gestdo:
Joule Asset Management

Para acessar o sumario da remuneracao de prestadores de
servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. Més M o e 2 2 Desd_e °
Ano meses meses meses meses Inicio
Joule Apadma FIM 30/01/2026 1.067,45652242 9.857.788,56 0,7 0,7 2,4 5,9 3,2 -9,1 6,7
CDI 30/012026 1975,61 na. 1,3 1,3 3,7 7,5 14,7 27,3 85,6
%do CDI 55,87 55,87 65,25 7793 2178 -33,28 7,88

Cotamais recente: 30/012026

Relatério Mensal 02/02/2026 Joule Asset Management
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Experiéncia
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Histérico de Rentabilidade:

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

OFO Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21
R w 002* 002
a Joule Apadma FIM 08 078 029 044 038 028 05 071 013 09 081 1,03 7.49
8 (@]} 057 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 036 5,97
8 Joule Apadma FIM -0,26 -043 -103 047 071 050 153 046 -027 -032 088 0,03 2,28
8 [@)) 039 029 034 028 024 021 019 0716 0716 016 0,15 0,16 2,77
S Joule Apadma FIM 012 -023 -073 o087 119 079 -012 -017 -0,59 -1,70 033 0,11 -0,17
8 DI 016 0,13 020 021 027 031 036 043 044 049 059 073 4,40
| Joule Apadma FIM 1,76 038 139 026 076 -224 -018 218 0,19 068 -131 -0,81 3,00
8 (@)} 077 076 093 083 103 102 103 1,17 1,07 1,02 1,02 1,07 12,37
m Joule Apadma FIM 13 -059 145 09 111 033 134 -124 -107 -101 184 0,02 4,44
8 DI 1,177 092 1,17 092 1,12 107 1,07 1,14 097 1,00 092 0,85 13,05
§ Joule Apadma FIM -046 -022 065 -18 -062 -079 -034 003 -28 -0,74 -146 -513 -13,02
8 (@)} 7,01 080 083 089 083 079 097 087 084 093 079 089 10,87
a Joule Apadma FIM 047 -361 -147 -105 202 09 087 059 133 122 145 033 3,00
2.0% Retornos mensais Retorno acumulado - base 100 200
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! m Rent Mensal Apadma % Rent Mensal CDI % ——Joule Apadma FIM - base100
Risco

O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5%

a.a.

Risco Apadma CDI

Volatilidade anual - desde o inicio 354%  0,28% 0% diarios

%
Volatilidade anual - ult. 3 meses 2,70% 0,36% go,
Sharpe - desde o inicio -2,31 na. 7%
0,
Sharpe - ultimos 3 meses -2,09 na. °%
5%
Maior retorno mensal 2,18% 1,28% 49
Menor retorno mensal -513%  0,02% 3%
. 2%
Meses positivos 54 86 10/°
(]
Meses negativos 32 0 0%

. OO0 O ————ANNANNMMONSE TSN

Meses acima do CDI % 31,4% n.a. syl dagdy

SO5 556353556355 5635355635558355635

Meses abaixo do CDI % 68,6% =0 T O0—=m " O0=m T O0-=m 0-=m O0O-=m "O0-=m 0O

Patrimonio Liquido

Volatilidade 3 meses - anualizada a partir dedados

Relatério Mensal

Patriménio liquido 9.857.788,56
Patriménio liquido médio 12 meses 9.758.581,62
Atualizado em: 30/01/2026

02/02/2026

Joule Asset Management
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP
Atendimento: 11 3045 1647 ou contato@jouleinvest.com.br

www.jouleinvest.com.br

inkE XfR0

joule

asset management

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Joule Investimentos
2020

Importante:

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sécios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informac&es contidas nesse relatério tém caradter meramente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. As projec¢des, opinides e valores expressos
nesse relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio.

E recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.
Informagdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administra¢do e Distribuidora: Singulare

Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 5° andar, S&o Paulo - SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br

02/02/2026


http://www.jouleinvest.com.br/
http://www.anbima.com.br/
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