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0O més que fechamos confirmou uma convicgdo que vinhamos construindo nas ultimas duas cartas: o mapa global de
fluxos de capitais esta sendo redesenhado. Os investidores ndo estdo apenas redistribuindo risco. Estdo reavaliando
onde o capital encontra espaco, onde os pregos ainda guardam assimetrias reais e, sobretudo, onde a combinagdo entre
fundamentos e geografia oferece protegdo que narrativas ndo conseguem replicar.

O mundo antes e depois da guerra

Antes do conflito entre Estados Unidos e Ird, ja estava em curso uma rotagdo significativa de capital. Durante anos, os
Estados Unidos funcionaram como um buraco negro financeiro, atraindo liquidez global pela forga do setor de tecnologia
e da revolugdo de inteligéncia artificial, somados as “atrativas” taxas de juros no mundo desenvolvido. Essa concentragdo
criou uma fragilidade que os investidores comegaram a perceber: valuations altos, déficits fiscais persistentes, divida
federal aproximando-se de 100% do PIB e um governo cada vez mais imprevisivel em politica externa.

Dois catalisadores aceleraram a saida: primeiro, o que recebeu o nome de ”"weaponization” do ddlar: o congelamento de
reservas russas e ativos privados de oligarcas mostrou ao mundo que os Estados Unidos podiam, unilateralmente,
confiscar riqueza denominada em ddlares. Bancos centrais, fundos soberanos e family offices levantaram uma bandeira
amarela. Segundo, a aritmética simples de prego: ativos em mercados emergentes, batidos por anos de desalocagdo
estrutural, ofereciam desconto profundo contra pares americanos negociando em multiplos de pico.

Néo foi necessario um éxodo. Bastou um ajuste marginal. Quando um fundo soberano reduz sua alocagdo americana de
57% para 54% (e o movimento foi dessa ordem), esse pequeno percentual se traduz em dezenas de bilhdes de délares de
liquidez para mercados menores. Antes da guerra, Brasil, Chile e México subiam exatamente 40% em délares,
impulsionados quase inteiramente por essa maré global.

A guerra interrompeu esse movimento e o transformou em algo mais agudo. O fechamento efetivo do Estreito de
Hormuz, por onde passam 20 milhdes de barris diarios, criou um choque classico de oferta. E esse choque fez o que
choques de oferta fazem: separou o mundo em dois.

De um lado, os importadores liquidos de petrdleo. india, Filipinas, Tailandia, Vietn3, Sri Lanka e o Leste Africano entraram
em modo de crise. Racionamento de combustivel, estados de emergéncia, cortes de voos, limitagdo de ar-condicionado.
N&o sdo manchetes distantes. Sdo evidéncias de que o choque estd quebrando cadeias de suprimento em tempo real. Os
fundos de emergentes sofreram US$ 3,9 bilhdes em resgates.

Do outro lado, os exportadores de commodities. A América Latina, nas palavras de um investidor global, ”"tem petroleo,
mas ndo tem guerra”. O Brasil emergiu como o caso mais limpo. O mercado financeiro adora narrativas e temas
dicotomicos.

Temos mais sorte que juizo

Essa frase deveria ser repetida sempre que alguém tentar transformar a posi¢do brasileira em argumento de
tranquilidade, isso dito...

O Brasil é um exportador liquido de petrdleo que em 2025 exportou o dobro do Ira. Quando o Brent sobe, nossas receitas
fiscais e de conta corrente melhoram. Quando o Estreito de Hormuz fecha, nosso petréleo pré-sal, que apenas por
curiosidade, emite até 70% menos CO; por barril que a média global, chega aos compradores por dguas abertas do
Atlantico, sem passar por nenhum estreito controlado por poténcia bélica. Cada crise geopolitica que ameaga uma rota
maritima global adiciona um prémio de risco ajustado ao nosso petréleo, simplesmente porque ele chega. O mundo tem
uma reserva significativa de mais petrdleo no estoque, mas o prego reflete o valor da disponibilidade.
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Mas o petréleo é apenas a camada mais visivel. O Brasil é o maior exportador liquido de alimentos do planeta, projetado para
suprir 80% do crescimento global de consumo alimentar nas préoximas duas décadas. Gera 87% da sua eletricidade a partir de
fontes renovaveis, o que significa que, num mundo que caminha para precificagdo de carbono, a industria pesada brasileira
parte com uma vantagem de custo que nenhum concorrente desenvolvido consegue replicar. Controla 90% da oferta mundial
de nidbio, mineral essencial para aeroespacial e baterias de préxima geragdo. Opera como uma democracia continental sem
conflitos fronteiricos, que mantém relagdes comerciais pragmaticas com todos os blocos sem restrigdes ideoldgicas. E tem
menos da metade do seu territério mapeado geologicamente, o que significa que o upside mineral do pais ainda ndo esta
precificado. S3o vantagens estruturais que existem independentemente de quem governa.

Isso explica por que o Brasil é o Unico grande emergente com fluxos liquidos positivos de capital neste momento. Enquanto
fundos de emergentes como um todo sangravam, o pais atraiu USS 883 milhdes contra a corrente, com fluxos estrangeiros
superando R$ 50 bilhdes nos primeiros trés meses do ano.

Mas sorte ndo é juizo. A vantagem brasileira é geografica e geoldgica, ndo fiscal. Petréleo, alimentos, minerais criticos e logistica
atlantica criam uma protegdo real contra choques externos. Essa prote¢do ndo enderega o problema interno.

O que os dados americanos nos dizem

Um aspecto pouco discutido do choque atual estd nos detalhes da economia americana, revelados nos mais de cem slides do
levantamento do JP Morgan.

Os dados mostram uma economia que parece saudavel na superficie, mas que esta se bifurcando por dentro. Um tergo das
empresas do indice de small caps americano é estruturalmente deficitdria. Essas empresas sdo quase inteiramente domésticas,
com apenas 1,9% de receita internacional. Sdo negdcios que sobrevivem de refinanciamento barato. Com juros de high yield a
7,4% e empréstimos alavancados a 8,8%, eles enfrentam um problema crédito que o indice agregado ndo mostra.

No outro extremo, as megacaps de tecnologia operam com divida liquida de 0,2x EBITDA (isso mesmo — as dividas representam
1/5 do EBITDA) e spreads de crédito mais apertados (risco muito menor) que as empresas “investment grade” como um todo.
S3o mais seguras do ponto de vista de crédito do que utilities ou consumer staples tradicionais. A taxonomia de “ativo
defensivo” esta quebrada.

Essa bifurcagdo importa para nés porque ajuda a explicar dois fenémenos simultaneos. Primeiro, por que o S&P 500 parece
resiliente enquanto a realidade por baixo se deteriora. Segundo, por que a rotagdao para emergentes é racional: o investidor
global que olha além das megacaps percebe que a relagdo risco-retorno em muitos ativos americanos de menor porte é pior do
que em emergentes com fundamentos sélidos.

O paradoxo fiscal brasileiro
Se externamente a histéria é de rotacao e bifurcagdo, internamente ela continua sendo de compressao de credibilidade.

O Brasil de abril de 2026 carrega déficits primarios acima de 8% do PIB e divida bruta projetada para superar 80% do PIB, com
crescimento real de despesa de 20% em quatro anos. Os juros reais longos permanecem acima de 7%, o que historicamente
funciona como termdmetro de febre grave.

Ha, porém, uma nuance que merece uma colocagao nesta carta: o cenario global de divida soberana elevada, com os proéprios
Estados Unidos gastando mais de um trilhdo de délares por ano apenas em pagamento de juros sobre sua divida, torna o
endividamento brasileiro um fendmeno menos exclusivo. Governos desenvolvidos também carregam déficits e dividas recordes.
Isso é parte do que explica o interesse renovado em emergentes.

Mas esse contexto é comparagao, nao corregao. Num mundo em que a divida é generalizada, o investidor olha ainda mais para
a qualidade do ajuste e para a capacidade real de rolar essa divida com juros controlados. O endividamento global torna a crise
fiscal brasileira um risco relativo mais facil de comparar, mas ndo um risco absoluto menor.

Como dissemos na nossa Ultima carta, ”o mercado nao precifica o estoque. Precifica a derivada.” E a derivada brasileira, até
aqui, aponta na direcdo errada.

A elei¢do de 2026, nesse contexto, ndo é apenas uma variavel politica. E econdmica. O que o mercado precifica é a probabilidade
de que o préximo governo consiga entregar disciplina fiscal nos primeiros 90 dias. Até |3, o Brasil é visto como o “cleanest EM
trade” por causa de suas vantagens naturais, ndo por causa de sua disciplina fiscal. Essa distingdo é a linha que mantém a tese
ancorada na realidade.
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Onde o portfélio se ajusta
Foi dentro desse contexto de mudanga rapida na distribuicdo de cenarios que conduzimos os ajustes no portfélio.

O fundo encerrou o més com retorno de +0,5%, desempenho positivo (+20,31% em 2026), refletindo resiliéncia frente ao
segmento de menor capitalizagdo (-5,0% no SMAL11) e alinhamento com o Ibovespa (-0,7%). Em um més de reprecificagdo
acelerada, preservar capital é a expressdao mais direta de disciplina.

Nossa leitura inicial foi de que o principal canal de transmissdo do choque seria a expectativa de juros. Um petréleo mais alto
pressionaria a trajetoria de politica monetaria e penalizaria ativos sensiveis ao custo de capital. Carregamos uma posigdo
controlada em uma cesta de empresas que ganham assimetricamente com uma perspectiva de queda de taxa de juros.
Reduzimos exposi¢do nessas empresas e reforgamos PetroRio. A decisdo ndo era uma aposta direcional na commodity. Era uma
escolha de assimetria: o ativo oferecia exposi¢do ao choque de oferta sem exigir que o petréleo subisse indefinidamente. Do
ponto de vista estratégico, nossa posi¢do anteriormente ja expressiva em PRIO3 passou a nos oferecer mais do que o
crescimento da sua receita em fungdo do prego do petréleo: passou a contrabalancear posigdes domésticas do nosso portfolio.
Como dizemos com frequéncia, ficamos sdcios de empresas onde vemos valor. Muitas vezes precisamos segurar firme nossas
posigdes apesar de vermos que o curto prazo ndo é marginalmente positivo. Nossa posi¢do dilatada em PetroRio fez o hedge
fundamentalista que precisdvamos.

A PRIO valorizou mais de 30% no periodo. Quando essa valorizagdo comprimiu o retorno esperado (ela chegou préximo do que
consideramos justo) e a redugdo do risco geopolitico comegou a reduzir o prémio do petrdleo, o préprio desempenho nos disse
que era hora de realocar. Reduzimos PRIO ndo porque a tese estrutural se quebrou, mas porque a assimetria mudou. Essa é a
mesma disciplina que justificou os reforgos que comentamos a seguir.

Aumentamos Equatorial, cuja tese nunca foi um jogo de juros, mas de qualidade operacional: captura consistente de eficiéncia,
controle de custos, redugdo de perdas e desalavancagem. Condigdes que abrem espago para alocagdo de capital. A companhia
se aproxima de um momento relevante, com posicionamento competitivo para capturar oportunidades transformacionais. Em
um mercado onde a rotagdo externa adiciona fluxo a certas teses, preferimos empresas cuja entrega ndo dependa do préximo
movimento de juros.

Ampliamos também BTG Pactual, que combina valuation atrativo com multiplas avenidas de crescimento independentes do
ciclo imediato. O avango em consignado privado, a expansdao em mercados adjacentes e a geragdo de retorno ajustado ao risco
em diferentes ambientes adicionam opcionalidade que o mercado ainda subestima. Em um portfdlio que busca convexidade,
essa combinacao de previsibilidade e opcionalidade ocupa papel central.

A posicdo em empresas americanas que ndo tém equivalente direto no Brasil é parte consciente do nosso hedge estrutural. Em
periodos de estresse politico-doméstico, essas posi¢oes reduzem a sensibilidade do fundo ao fluxo estrangeiro, permitem
operar com perspectiva multianual e preservam convicgdes de valor sem embarcar em timing de mercado. Nao sao uma
renuincia ao Brasil. S30 um mecanismo de convic¢do melhor calibrada para um ambiente em que o custo de capital local ainda
carrega prémio politico.

O ruido mudou. A légica permanece.

Margo foi um més de transigdo. O mercado deixou de operar no regime de convicgdes simples e passou a exigir distingdes mais
finas: qual tese precisa de cenario perfeito, qual se sustenta com execugdo, qual exposi¢do é convicgdo legitima e qual é apenas
narrativa confortavel.

Nosso papel ndo é prever com precisdo o desfecho dos eventos. E ajustar continuamente o portfélio a medida que a
assimetria se desloca. Continuamos ancorados nos mesmos principios: disciplina de prego, foco em geragdo de caixa e
preferéncia por negdcios que ndo precisam de um cenario perfeito para criar valor.

Sao Paulo, 14 de Abril de 2026.

losé Luiz Junqueira

Gedtor de Renda Varidve! @ 010 da Joule Azser Manda &t
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Cota atualizada em: 31/03/2026
Divulgado em: 01/04/2026

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value Classic FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based
Investing. O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento
consiste em identificar agdes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relacdo ao
seu valor intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por
acdes de companhias com sélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value Classic FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo
Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 28/10/2021 (dados anteriores ao dia

28/10/2021 referem-se ao Joule Value FIA) Administrador:
e Taxa de Administragdo: 1,35% ao ano sobre o patriménio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do MOBILIARIOS S.A.
Ibovespa médio (com linha d'agua)
e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha Gestao:
e Aplicacdo Minima: R$ 300.000,00 Joule Asset Management
e Movimentag¢do Minima: R$ 300,00
e Prazo de Resgate: Financeiro D+4 (cotizagdo D+1) Dados para investimento:
e Prazo de Caréncia: Ndo ha Favorecido: Joule Value Classic
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do FIC FIA
resgate CNPJ: 41.956.196/0001-70
e Classe / Tipo ANBIMA: AcBes / AcBes Livre BANCO SINGULARE (363)

Agéncia: 0001
Conta corrente: 453358-1

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value Classic FIC FIA

Joule Value Classic FIC FIA

Dty pendajcota Pt (i = [0 Ve [1Es I\\I:: m:sses me1s2es m::es m:sees [I):isc'::’:
Joule Value Classic FIC FIA 3103/2026 3,44535360 76.482.481,96 0,5 20,3 26,4 63,0 41,4 74,9 2445
Ibovespa 31/03/2026 187.461,84 na. -0,7 16,3 28,2 43,9 46,3 84,0 343,7
%Acima do Ibovespa 124 3,97 -174 9,1 -49 -91 -99,2
Cota mais recente: 3103/2026 *Inicio da série como clube em08/012007, FIA a partir de 15/0172009

** Dados anteriores ao dia 28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA, dados atuais referem-se ao Joule Value Classic FIC FIA
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Histérico de Rentabilidade:

Retornos mensais Joule Value Classic FIC FIA - %

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
8 Joule Value Classic FIC FIA 18 -29 79 147 134 03 109 54 69 -07 78 1.9 90,02
&  Ibovespa 35 -28 72 155 125 -33 64 31 89 00 89 23 80,58
e Joule Value Classic FIC FIA -09 09 63 -36 -65 -30 106 -14 59 29 25 27 10,51
8 Ibovespa -4,6 1,7 58 40 -66 -33 108 -35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
= Joule Value Classic FIC FIA -52  -0,7 1,9 -0,2 0,1 -34 51 -48 -114 90 -27 0,0 -21,43
8 Ibovespa -39 1,2 1,8 36 -23 -34 57 40 -74 11,5 25 -0,2 -18,11
& Joule Value Classic FIC FIA 84 38 -03 -03 -66 -1,4 01 70 37 25 -01 47 22,65
a Ibovespa 11,1 43 20 42 -11,9 -02 32 1,7 37 -36 0,7 61 7,40
™ Joule Value Classic FIC FIA 0 00 21 -1,0 -59 -82 14 05 76 79 -32 -09 0,99
8 Ibovespa 2,0 -39 -1,9 -08 43 -11,3 16 37 4,7 3,7 -3,3 -1,9 -15,50
g Joule Value Classic FIC FIA -121 2,7 3,7 -21 19 1,8 0,8 3,9 -6,1 -55 -47 -7,0 -24,66
ﬁ Ibovespa -7,5  -1,1 7,1 2,4 -0,8 3,8 50 98 -11,7 09 0,2 -8,6 -2,91
\n Joule Value Classic FIC FIA -128 58 -03 82 -38 -10 -36 -80 -50 31 -21 -0.4 -19,65
g Ibovespa -62 10,0 -08 99 -6,2 0,6 42 -83 -34 1,8 -1,6 -39 -13,31
2 Joule Value Classic FIC FIA -1,5 510) 12,6 6,3 -3,0 4,0 101 -1,7 0,7 8,7 -2,2 -3,2 41,30
g Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 63 11,2 1,0 0,8 11,2 46 -2,7 38,93
I; Joule Value Classic FIC FIA 11,6 6,4 -2,7 4,2 -2,1 1,6 6,0 8,7 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97
8 Ibovespa 7,4 3,1 -2,5 0,6 -4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 3,1 6,2 26,86
2 Joule Value Classic FIC FIA 9,1 1.3 -08 -23 -69 -74 91 08 -28 153 69 515} 28,48
8 Ibovespa 11,7 05 0,0 09 -109 -52 89 -32 35 102 24 -1,8 15,03
o Joule Value Classic FIC FIA 3,8 11 0,1 -04 -03 5,8 9,7 6,0 -1,5 58 3,0 14,5 57,97
8 Ibovespa 10,8 -1,9 -0,2 1,0 0,7 4,1 0,8 -0,7 36 2,4 0,9 6,8 31,58
8 Joule Value Classic FIC FIA 58 -85 -395 198 6,9 179 11,5 -21 -67 -20 139 4,6 5,05
8 Ibovespa -1,6 -84 -299 103 8,6 88 83 -34 48 -0,7 159 93 2,92
b Joule Value Classic FIC FIA 27 -78 -09 8,7 6,3 41 -105 -71 -97 -183 -46 1.3 -36,57
8 Ibovespa -33 44 6,0 1,9 62 0,5 -39 25 -66 -6,7 -1,5 2,9 -11,93
ﬁ Joule Value Classic FIC FIA 84 94 103 -101 -49 -234 57 115 -29 68 -205 -75 -36,26
8 Ibovespa 7,0 09 61 -101 32 -11,5 4,7 6,2 0,5 55 -31 -24 4,69
g] Joule Value Classic FIC FIA 56 -142 -28 45 151 85 81 -119 -1 -11,3 137 52 9,02
a Ibovespa 34 -7,5 -2,9 2,5 3,7 9,0 33 -51 0,7 29 125 54 22,28
§ Joule Value Classic FIC FIA -71 2,8 4,5 93 -48 -13 9,5 2,6 -6,5 1.1 -7.5 -5,2 -20,70
8 Ibovespa 4,8 1,0 -0,7  -1,7  -30 1,5 3,0 6,5 -31 -1,6 -3,1 4,3 -10,36
ﬁ Joule Value Classic FIC FIA 7 -48 71 50 122 33 -47 GAl 57 -31 9,4 -0,9 47,97
8 Ibovespa 4,9 -2,6 6,1 37 1,5 1,3 4,2 6,3 34 2,3 6,4 1,3 33,95
9 Joule Value Classic FIC FIA 156 35 0,5 20,31
] Ibovespa 126 41 -0,7 16,35
*Dados anteriores ao dia 28/10/2021referem-se ao Joule Value FIA. Cotamais recente: 3,4454

Retorno acumulado - base 100
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Distribuicdo de retornos diarios, Joule Value Classic FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
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Risco

Risco

Joule Value Classic FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,60% 25,96%
Volatilidade anual - ult.3meses 26,15% 21,36%
Sharpe - desde o inicio -0,12 -0,07
Sharpe - dltimos 3 meses 3,63 3,21
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 126 132
Meses negativos 106 100
Meses acima do Ibovespa, % 51,3% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%
0 Volatilidade de 3 meses a.a.dados diarios Beta histérico
110% . Beta rent diaria, 6 meses
== Joule Value Classic FIC FIA 1,8
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Patrimonio Liquido

Joule Value Classic FIC FIA

Patriménio liquido 76.482.481,96
Patriménio liquido médio 12 meses 66.019.670,78
Atualizado em: 31/03/2026

Evoluc¢do Patrimdnio Liquido
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Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Relatorio mensal
Fechamento Mar/2026

Cota atualizada em: 31/03/2026
Divulgado em: 01/04/2026

Joule Value FIC FIA

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.
O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

¢ Data de Inicio: 15/01/2009 Administrador:

e Taxa de Administragdo: 2,00% ao ano sobre o patrimoénio BTG PACTUAL SERVICOS
liquido FINANCEIROS S/A DTVM

e Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢dao Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: cotizagdo em D+28 e pagamento em D+2
apos cotizacdo

Gestao:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: Joule Value Fundo de

* Prazode Caréncia: Ndo ha Investimento em Cotas de Fundos de
e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do Investimento em AcBes

resgate CNPJ: 08.545.330/0001-74
e Classe/ Tipo ANBIMA: A¢des / A¢Bes Livre BANCO BTG PACTUAL (208)

Agéncia: 0001
Conta corrente: 002447846

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value FIC FIA

Joule Value FIC FIA

Data: Valor da cota Pat. Lig. - R$ Var. Més N 0 u 2 = Des'dfe °
Ano meses Inicio
Joule Value FIC FIA 31/03/2026 2,74172433 1.501.548,73 0,5 20,0 25,6 60,5 37,6 67,1 228,9
Ibovespa 31/03/2026 187.461,84 na. -0,7 16,3 28,2 43,9 46,3 84,0 343,7

Cota mais recente: 3103/2026

Relatério Mensal 01/04/2026 Joule Asset Management
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Disciplina
Experiéncia

Evidence Based Investing

Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
Q Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 7.9 147 134 03 109 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
Q Ibovespa 35 2,8 7,2 155 | 125 | 33 6,4 3,1 89 0,0 89 2,3 80,58
S Joule Value FIC FIA 09 09 63 -36 65 -30 106 -1,4 59 29 25 27 10,51
R Ibovespa -4,6 1,7 58 40 66 -33 108 35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
= Joule Value FIC FIA 52 -07 1,9 -0,2 0,1 -34  -51 48  -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
R Ibovespa -3,9 1,2 1,8 36 23 34 57 40 74 11,5 25 02 -18,11
o Joule Value FIC FIA 84 3,8 -0,3 -0,3 -6,6 -1,4 0,1 7.0 37 2,5 -0,1 4,7 22,65
Q Ibovespa 11,1 43 20 42 -11,9 02 32 17 37 36 07 6,1 7,40
®  Joule Value FIC FIA 1,0 0,0 2,1 1,0 59 -82 1,4 -0,5 7.6 79 32 -09 -0,99
Q Ibovespa 20 39 19 08 43 -11,3 16 37 4,7 37 33 -1,9 -15,50
S JouleValue FIC FIA -121 27 37 221 -19 1,8 0,8 39 -6,1 55 47  -70 -24,66
ﬁ Ibovespa -7,5 -1,1 7,1 2,4 -0,8 38 50 9,8 -11,7 0,9 0,2 -8,6 -2,91
1 Joule Value FIC FIA -128 58 -0,3 82 -38 -0 -36 -80 -50 31 -21 -0,4 -19,65
8 Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 4,2 -83 -3,4 1,8 -1,6 -39 -13,31
© Joule Value FIC FIA -1,5 59 126 63 -3,0 40 101 -17 0,7 87 22 32 41,30
ﬁ Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 63 11,2 1,0 0,8 11,2 4,6 -2,7 38,93
™ JouleValue FIC FIA 11,6 64  -27 4,2 -2,1 1,6 6,0 87 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97
R 1o vespa 7,4 3,1 2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 31 6,2 26,86
® Joule Value FIC FIA 9,1 1,3 -08 -23 69 -74 9,1 0,8 -28 153 69 55 28,48
Q Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09  -109 @ -52 89 3,2 35 102 = 24 -1,8 15,03
@ Joule Value FIC FIA 38 1,1 0,1 -04 -03 58 97 6,0 -1,5 58 3,0 14,5 57,97
Q Ibovespa 08 -1,9 02 1,0 07 4,1 08 0,7 36 24 09 68 31,58
Q Joule Value FICFIA 5,8 -85 -395 198 69 179 15 21 -7 20 139 46 5,05
Q Ibovespa 1,6 84 299 103 86 88 83 34 48 07 159 93 2,92
S Joule Value FIC FIA 27  -78 -09 87 63 41  -105 -71  -97 | -182 -42 03 -36,87
] Ibovespa 33 44 6,0 1,9 6,2 0,5 39 25 66 67 -5 2,9 -11,93
§ Joule Value FIC FIA 84 -85 98 -101 -50 -232 57 1,2 -29 70 -202 -75 -35,76
] Ibovespa 7,0 0,9 61  -101 | 32  -11,5 47 6,2 05 55 -3,1 2,4 4,69
¢ Joule Value FIC FIA 52 -141  -30 43 142 83 77  -11,7 -61  -11,2 135 51 6,84
] Ibovespa 34 75 29 25 37 9,0 33 51 07 29 125 54 22,28
¥ JouleValue FICFIA 71 27 44 93 48 -14 93 24 -65 1,0 -76  -53 -21,44
ﬁ Ibovespa 4,8 1,0 -0,7 -1,7 -3,0 1,5 3,0 65 -3,1 -1,6 -3,1 4,3 -10,36
Q Joule Value FIC FIA 7,0 -4,9 6,8 4,8 12,0 32 -4,7 5,0 54 -3,0 9,0 -1,0 45,46
] Ibovespa 4,9 2,6 6,1 37 1,5 1,3 -4,2 6,3 34 23 6,4 1,3 33,95
9 Joule Value FIC FIA 155 34 0,5 19,96
] Ibovespa 126 | 4,1 0,7 16,35
Cota mais recente: 3103/2026
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
Joule Value FIC FIA
B |bovespa
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Risco
Risco Joule Value FIC FIA
Volatilidade anual - desde o inicio 27,48%
Volatilidade anual - ult. 3 meses 25,93%
Sharpe - desde o inicio -0,13
Sharpe - dltimos 3 meses 3,57
Maior retorno mensal 19,76%
Menor retorno mensal -39,53%
Meses positivos 126
Meses negativos 106
Meses acima do Ibovespa, % 51,3%
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,7%

Ibovespa

25,96%
21,36%
-0,07
3,21
16,97%
-29,90%

132

100

n.a.

Volatilidade de 3 meses a.a. - dados diarios
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Patrimonio Liquido

Joule Value FIC FIA

1.501.548,73
1.486.531,76
31/03/2026

Patriménio liquido
Patriménio liquido médio 12 meses

Atualizado em:

Relatario Mensal 01/04/2026
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Relatorio mensal
Fechamento Mar/2026 Joule Apadma FIM

Cota atualizada em: 31/03/2026
Divulgado em: 01/04/2026

Objetivo e Politica de Investimento

Joule Apadma FIM é um fundo multimercado com estratégia de trend following, busca capturar ganhos
através da analise de momentum de curto prazo (tendéncia de continuidade de movimentos). Investe em
ativos financeiros de diversas classes como renda variavel (a¢des e ETFs), juros e moedas no Brasil e em
mercados globais (offshore).

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes acima do CDI (benchmark) em qualquer prazo,
descorrelacionados com indices de mercados, sem exposicdo direcional e mantendo a volatilidade
esperada entre 1% e 4% ao ano. A politica de investimento do Joule Apadma FIM é ndo-direcional, gerido a
partir da disciplina e comprovada experiéncia do gestor.

O Fundo Joule Apadma FIM representa uma boa alternativa de investimento de curto, médio ou longo
prazos.

Publico-alvo

Investidores de forma geral que buscam retornos consistentes acima do CDI, descorrelacionados de
indices de mercados, e com baixo risco/volatilidade.

Caracteristicas do Fundo

e Datade Inicio: 27/12/2018 Administrador:

e Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o patrimonio SINGULARE CORRETORA DE
liquido TITULOS E VALORES
e Taxa de Performance: 20% da rentabilidade acima do CDI MOBILIARIOS S.A.

(com linha d'agua)

e Taxa de Ingresso ou Saida: Nao ha

e Aplicacdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢do Minima: R$ 500,00

e Prazo de Resgate: Financeiro D+3 (cotizacdo D+2)

e Prazo de Caréncia: Nao ha Dados para investimento:

e Tributacdo: Aliquota de 22,5% a 15% sobre o ganho liquido Favorecido: JOULE APADMA FIM
de acordo com o prazo, retido na fonte no ato do resgate, ja CB’\,IA?I:C?,(;) SZI?\IZG4U6L4A/\2(|;O(;6O37)
deduzidas as taxas de administracdo e performance

- . . . Agéncia: 0001
e Classe/ Tipo ANBIMA: Multimercados / Multimercados Livre Conta Corrente: 0042805-4

Gestdo:
Joule Asset Management

Para acessar o sumario da remuneracao de prestadores de
servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Apadma FIM

Joule Apadma FIM

Data: Valor da cota Pat. Liq. - R$ Var. Més Mo o g B 2 Des'd.e °
Ano meses meses meses meses Inicio
Joule Apadma FIM 31/03/2026 1.095,66531539 10.047.692,51 1,4 3,4 3,4 6,5 11,6 -7,4 9,6
CDI 31/03/2026 20%,6 na. 1,2 3,4 3,4 71 14,8 27,7 89,4
%do CDI 14,45 98,92 98,92 9125 7835 -26,54 10,70

Cota mais recente: 3103/2026

Relatério Mensal 01/04/2026 Joule Asset Management
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Evidence Based Investing

Histérico de Rentabilidade:

retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

% Joule Apadma FIM 0,21 * 0,21

& 005% 005

& Joule Apadma FIM 08 078 029 044 038 028 055 071 0,13 098 0,81 1,03 7,49

< DI 054 049 047 052 054 047 057 050 046 048 038 0,37 5,96

8 Joule Apadma FIM -026 -043 -1,03 047 071 050 153 046 -027 -032 0,88 0,03 2,28

8 DI 038 029 034 028 024 021 0719 0716 0716 0716 0,15 0,16 2,76

N Joule Apadma FIM 012 -023 -073 087 119 079 -012 -0,17 -059 -1,70 0,33 0,11 -0,17

8 DI 015 013 020 021 027 031 036 043 044 049 059 0,77 4,42

ﬁ Joule Apadma FIM 1,76 038 139 026 076 -224 -018 218 019 068 -131 -0,81 3,00

< DI 073 076 093 083 1,03 1,02 1,03 1,17 1,07 1,02 1,02 1,12 12,39

m Joule Apadma FIM 1,33 -059 145 093 1,11 033 134 -124 -107 -101 184 0,02 4,44

o

N DI 1,12 092 1,177 092 1,12 1,07 1,07 1,14 097 1,00 092 0,89 13,04

§ Joule Apadma FIM -046 -022 065 -18 -062 -0,79 -034 0,03 -282 -0,74 -146 -513 -13,02

g DI 097 08 083 08 08 079 091 087 084 093 079 0,93 10,88

§ Joule Apadma FIM 047 -361 -147 -105 202 095 087 059 133 122 145 0,33 3,00

N DI 7,01 099 09 1,06 1,14 1,70 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 1,22 14,32

g Joule Apadma FIM 0,71 1,24 1,39 3,37

8 DI 1,16 1,00 1,21 341

*inicio do fundo em 27/12/2018 Cotamais recente: ~ 1095,7
2.0% Retornos mensais Retorno acumulado - base 100 200
1.5% 180
1,0% 160
0,5% I | -
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O Joule Apadma FIM busca manter baixa volatilidade, target do fundo é de 3% a.a. ndo ultrapassando 5%

a.a.

Risco Apadma CDI

- 10% dirios

Volatilidade anual - desde o inicio 3,53% 0,26% 9%
Volatilidade anual - ult. 3 meses 2,30% 0,00% 8%
Sharpe - desde o inicio -2,25 n.a. 7%
6%
Sharpe - dltimos 3 meses -0,07 n.a. 5%
Maior retorno mensal 2,18% 1,28% 4%
3%
Menor retorno mensal -5,13% 0,05% 20
Meses positivos 56 88 1%
Meses negativos 32 0 0%

OO0 O0O0————ANANNNMMNMNNS T TN WO

Meses acima do CDI % 33,0% n.a P A e e e e

(s < 553355355532 55523558235532355235

Meses abaixo do CDI % 67,0%

Patrimonio Liquido

Volatilidade 3 meses - anualizada a partir de dados

Relatério Mensal

Patriménio liquido
Patriménio liquido médio 12 meses

Atualizado em:

01/04/2026

10.047.692,51
9.785.349,94
31/03/2026

Joule Asset Management
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP
Atendimento: 11 3045 1647 ou contato@jouleinvest.com.br

www.jouleinvest.com.br

inkE XfR0

joule

asset management

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Joule Investimentos
2020

Importante:

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sécios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informac&es contidas nesse relatério tém caradter meramente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. As projec¢des, opinides e valores expressos
nesse relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio.

E recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.
Informagdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administra¢do e Distribuidora: Singulare

Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 5° andar, S&o Paulo - SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br

01/04/2026


http://www.jouleinvest.com.br/
http://www.anbima.com.br/
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