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Abr/2026 Joule Value FIC FIA

Abril fechou como uma das recuperagGes mais rapidas ja registradas em mercados acionarios. Os nimeros do
més sdo realmente muito expressivos: o S&P 500 subiu 10,1% no més, o quarto melhor més do indice no
século, e a reversdo dos 10% perdidos no auge do choque do Oriente Médio levou apenas 11 dias, contra 56
dias no choque tarifario de 2024 e mais de um ano nas corre¢des de 2022. Foram USS 8,1 trilhdes em valor de
mercado adicionados em vinte e trés pregdes. Se julgarmos pela métrica do indice, abril foi triunfante. Se
nossa métrica for o mercado, abril foi mais ambiguo do que parece.

O indice voltou. O mercado, ndo.

A primeira distingdo importante é entre nivel e dispersdao. O S&P retornou, mas o caminho de volta foi
extremamente seletivo. Cestas de empresas ligadas a memoéria subiram 41% em abril; cestas de “tech
momentum”, 40%. No outro extremo, agGes classificadas como perdedoras do ciclo de inteligéncia artificial e
software disruption acumulam queda de 20% a 30% no ano. Dentro do mesmo indice convivem multiplos
mercados, e a precificacdo esta cada vez menos sincronizada.

Esse padrdo tem raiz econdmica concreta. A economia americana opera hoje em duas velocidades.
Novamente os niumeros nao deixam duvidas: o bloco de tecnologia, responsavel por aproximadamente 9% do
PIB, cresce a 15 a 20% ao ano e contribuiu com 1,5 ponto percentual ao PIB de 2026 (trés vezes mais que sua
contribuicdo em 2024). O restante da economia, 91% do PIB, contribuiu apenas 1,1 ponto percentual e
desacelerou de 3,5% para algo proximo de 1% ao ano. Ndo é coincidéncia que o ciclo de revisdo de lucros
funcione na mesma direcdo: as ag¢des ligadas a inteligéncia artificial acumulam mais de 55% de revisdo
positiva desde o inicio de 2025; o S&P ex-IA, praticamente zero.

Onde isso encontra fundamento real é no capex. O investimento agregado dos hyperscalers, que era de USS
130 bilhGes ha poucos anos, caminha para a casa do trilhdo de doélares em 2026, com guidance reaberto trés
vezes em seis meses. Esse capex sustenta o ciclo de inteligéncia artificial e, ao mesmo tempo, comprime o
caixa livre de empresas que historicamente eram associadas a forte geracdo de caixa: Amazon caminha para
fluxo de caixa livre negativo em 2026; Meta deve ver queda préxima a 90%; Microsoft, queda préxima a 30%.
A tese estrutural esta intacta. O prego para manté-la, ndo.

A IA ndo tem ciclo. Tem prego.

Circula no mercado a frase de que “inteligéncia artificial ndo tem ciclo”. Existe verdade nela: o capex nao
depende de Selic, eleicdo americana ou prego do petrdleo. Depende da convicgdo de que a préxima rodada de
produtividade computacional vale o capital empilhado. O risco ndo é a tese. E a velocidade com que o
consenso a abragou e a concentrag¢do do ganho em um nimero reduzido de empresas.

Trés sinais merecem atencgdo. Primeiro, o capex consolidado para 2026 subiu cerca de 20% em apenas seis
meses, com Alphabet revisando guidance trés vezes para cima e Microsoft superando consenso em quase USS
40 bilhGes; a0 mesmo tempo, o caixa dos gestores na pesquisa do BofA esta em minimas histdricas, e fundos
alavancados carregam exposure ao setor nas mdaximas de varios anos. Segundo, a concentra¢do das maiores
beneficiarias do ciclo dentro do S&P estd em patamares que, em ciclos anteriores, foram classificados em
retrospecto como bolha. Terceiro, a dispersdo entre as proprias empresas de tecnologia aumentou. Alphabet
e Amazon entregaram resultados tangiveis em cloud, com receita acelerando. Meta decepcionou ao
apresentar capex sem monetizacdo proporcional. Modelos de fronteira furaram metas internas de
crescimento. O capex sobe linearmente. A paciéncia do mercado, ndo.

Nada disso é argumento para sair do setor. E argumento para escolher dentro dele com mais critério.
Preferimos exposicdo a empresas com monetizagdo comprovada e geracdo de caixa robusta, e evitamos
negécios que dependem da continuidade indefinida do cendrio atual. E a mesma légica que nos manteve fora
rdetentusiasmo bindario do inicio do ano e que continuanosguiando agora. Joule Asset Management



Choque ciclico, peso estrutural

O choque no Oriente Médio segue como pano de fundo, mas mudou de natureza. Em maio, a indicagdo de avango
diplomatico entre Estados Unidos e Ird derrubou o petréleo 7% em um em um unico dia, com cessar-fogo sendo
gradualmente precificado. A trajetdria de curto prazo é benigna. A trajetdria estrutural, nem tanto: a saida dos
Emirados Arabes da OPEP ao fim de abril cria um risco de coordenacdo adicional, e os juros longos americanos
seguem operando préximos a 5% na curva de 30 anos, em niveis compardveis as maximas historicas de papéis
equivalentes globais. Nao é teto absoluto, mas é piso psicolégico. Em seis anos, os gastos com defesa globais sairam
de 2% para 2,7% do PIB. O orcamento de defesa proposto pelos Estados Unidos para 2027 é de US$ 1,5 trilhdo, o
maior da histdria ajustado pela inflacdo, o que, se aprovado, adicionaria aproximadamente USS 1 trilhdo a
pagamentos de juros sobre a divida publica em dez anos.

O ponto operacional é mais importante que o ideoldgico. Em um mundo em que a divida publica cresce em quase
todas as economias desenvolvidas simultaneamente, e em que os mecanismos classicos de protegdo (“safe
heavens”) falharam (o ouro caiu 11% no auge da guerra; a Treasury longa abriu cem pontos-base em vez de
fechar), a definicdo de portfélio defensivo precisa ser revisitada. Ativos populares como hedge tendem a falhar
como hedge no momento em que mais precisamos deles. N3o basta diversificar entre classes. E preciso entender
quais ativos tém propriedade defensiva real e quais foram percebidos como defensivos apenas porque o ciclo
anterior assim os definiu.

O Brasil entre dois ruidos

O Brasil viveu em abril um movimento que merece interpretagao cuidadosa. A bolsa subiu 22% em janeiro e
fevereiro, recuou 1% em margo e subiu apenas 4% em abril e inicio de maio, contra Coreia em 43%, Taiwan em
32% e o agregado de emergentes em 17%. A leitura facil é que o Brasil “saiu da posi¢cdo de queridinho”. A leitura
mais Util é que estamos diante de um mercado raso, com saida estrutural do investidor local nos ultimos anos e
baixo nivel de arbitragem, onde pequenos deslocamentos marginais nos portfélios globais produzem movimentos
desproporcionalmente amplos nos pregos. A primeira metade de abril capturou inflow estrangeiro relevante na
esteira da desescalada do conflito. A segunda metade viu profit taking e saida liquida de aproximadamente RS 9
bilhdes, a medida que a rotacdo global se reorganizou em direcdo a inteligéncia artificial americana.

A tese estrutural ndo mudou. O Brasil continua sendo o “cleanest EM trade” ndo por mérito fiscal, mas por
geografia e geologia. Petréleo, alimentos, minerais criticos e logistica atlantica criam vantagens que existem
independentemente de quem governa. O que mudou foram o angulo e a paciéncia. O capital global que rotacionou
para fora de tecnologia em janeiro voltou em abril, e qualquer mercado que dependa desse capital marginal sente
o impacto. Ndo é defeito de tese. E caracteristica de mercado pequeno em ambiente sem fluxo doméstico.

A politica monetdria se acomodou em uma trajetéria mais curta do que o mercado precificou no auge da fase
otimista. O Copom cortou a Selic em 25 pontos-base para 14,50% com tom cauteloso, e a curva DI hoje precifica
afrouxamento adicional limitado, com a Selic permanecendo em torno de 12 a 13% por mais tempo. Os juros reais
longos seguem préximos a 8%, o que historicamente funciona como termometro de febre grave. A inflagdo, que
parou de aparecer nas manchetes, estd se acomodando nos nucleos: servigos ligados ao mercado de trabalho
aceleram, a surpresa baixista do headline concentrou-se em passagens aéreas, e o IPCA cheio de abril ndo trouxe
alivio nos cores. A trajetéria de corte de juros do Banco Central comeca a ficar cada vez mais prejudicada quando o
numero de vozes que discordam do plano da nossa autoridade monetdria aumenta semanalmente. Com a inflagdo
desancorada, o ciclo de corte de juros fica definitivamente prejudicado, seja na sua extensdo, seja na credibilidade
do Banco Central.

Os spreads de debéntures incentivadas se ampliaram refletindo aceleragdo de resgates dos fundos isentos de
infraestrutura. O fundamento ndo mudou. O prego sim.

A eleicdo segue sendo processo, ndo desfecho

A eleicio de 2026 n3o é apenas variavel politica. E a principal variavel de custo de capital doméstico nos préximos
dezoito meses. As pesquisas seguem em retrato de polarizacdo apertada, com diferentes metodologias entregando
diferentes diagndsticos: pesquisas estimuladas mostram empate técnico no segundo turno; analises por bloco
politico mostram a direita favorita por margem mais ampla, com erosdo da gordura eleitoral do petismo no
Nordeste em comparagdo com 2022. As duas leituras dizem coisas verdadeiras.
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O ponto importante é outro. Em abril, o Senado rejeitou a indicagdo do governo ao Supremo, episddio que
representa uma das derrotas institucionais mais expressivas de um governo incumbente na histéria recente. Mais
relevante para o nosso oficio do que o resultado eleitoral em si é a trajetdria fiscal que o vencedor precisara
entregar nos primeiros noventa dias. O mercado ja demonstrou paciéncia limitada com narrativas. Quem chegar
tera uma janela curta para sinalizar disciplina concreta ou para confirmar deterioracdo. Os dois cendrios tém
precedente. A histdria mostra que a antecipagdo é assimétrica: o preco se move antes do desfecho, dos dois lados,
e raramente de forma simétrica.

O caso de investimento Brasil segue intacto. Valuations descontados em termos histéricos. O real entre os melhores
carries do mundo, sustentado por juros elevados e melhora nos termos de troca em magnitude comparavel a
economias menores e menos liquidas. E a possibilidade, ainda em aberto, de que o ciclo de cortes da Selic se
acelere caso o vencedor sinalize ajuste fiscal verossimil nos primeiros meses do mandato.

Onde o portfélio se posiciona

O fundo encerrou o més com retorno de +1,6%, desempenho expressivamente superior ao Ibovespa (-0,1%) e ao
SMLL (-3,5%). Em um més em que a rotacdo global penalizou o universo de menor capitalizagdo brasileiro, a
combinacdo de exposicao seletiva a tecnologia americana, rotagdao ativa em algumas posi¢des estruturais e
disciplina para carregar drawdown em teses de alta convicgdo foi o que produziu a diferenca.

No segmento de tecnologia americana, Micron foi o destaque do més, refletindo o que entendemos como o melhor
trimestre da histéria da companhia: margem bruta saltando para 75% (contra 37% no ano anterior), geragdo de
caixa livre de USS 6,9 bilhdes e inicio dos embarques do HBM4 para a plataforma Vera Rubin da NVIDIA, somado ao
primeiro contrato estratégico plurianual com cliente ndo divulgado. A tese central segue intacta: Unica fabricante
americana de memoaria avancada operando em mercado com restricdo estrutural de oferta, em que fabricas de
wafer levam anos para serem construidas e a alocagdo para HBM consome bits que sairiam do mercado de DRAM
convencional. A posicdo ilustra o principio de seletividade que defendemos: dentro da bifurcacdo que abriu em
abril, ficamos com quem mostra monetizacdo e geracdo de caixa, evitando negdcios que ainda dependem da
continuidade indefinida do cenario.

No Brasil, ampliamos materialmente posicoes em BTG Pactual e em Equatorial, redirecionando capital de teses
cuja assimetria contraiu. Ambas operam fora do bindmio simples “queda de juros = sobe”. A primeira combina
alavancagem operacional com um flywheel Wealth-Asset-Investment Banking que segue se retroalimentando, e
entregou no trimestre lucro liquido de R$ 4,8 bilhdes (alta de 42% ano contra ano) com ROE de 26,6%. A segunda,
cuja tese nunca foi jogo de juros e sim de qualidade operacional, segue com captura consistente de eficiéncia,
controle de custos e desalavancagem, com posicionamento competitivo para capturar oportunidades
transformacionais. Preferimos negdcios cuja entrega ndo dependa do préoximo movimento de juros nem do
desfecho eleitoral.

Encerramos no més nossa posicdo em PRIO. A tese estrutural ndo se quebrou. O campo Wahoo antecipou
cronograma, o custo de extragdo caiu para US$ 9,4 por barril, e o trimestre foi um dos mais fortes da histéria da
companhia. O que mudou foi a assimetria. A valorizacdo da acdo combinada com a redugao do prémio geopolitico
no petréleo aproximou o preco do nosso valor intrinseco. Realizamos o ganho e redirecionamos o capital para teses
cuja assimetria segue mais favoravel. Saimos ndo porque a tese estrutural se quebrou, mas porque o preco pagou
por ela.

Na direcdo oposta, carregamos arrasto pesado em construtoras voltadas ao Minha Casa Minha Vida. O drawdown
do més contraria o fundamento do trimestre: pré-vendas recordes, ROE em niveis historicamente altos, backlog
margin em patamares inéditos. O programa habitacional foi aprimorado em abril com ampliacdo de faixas de renda
e tetos de imdveis, beneficiando diretamente o segmento em que nossas posi¢cdes se concentram. A expansao do
multiplo ndo foi componente estrutural do retorno dessas empresas, o que reforca a leitura de que o que esta caro
é a percep¢do, ndo o lucro. Quando o mercado capturar o que esses fundamentos significam para prego-alvo, o
atraso da cotagao se inverte.
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A posicdo em empresas americanas que nao tém equivalente direto no Brasil continua sendo parte consciente do
nosso hedge estrutural. Em periodos de estresse politico-doméstico, essas posi¢cdes reduzem a sensibilidade do
fundo ao fluxo estrangeiro, permitem operar com perspectiva multianual e preservam convic¢des de valor sem
embarcar em timing de mercado. Em um eventual acidente fiscal, nenhuma delas vive de Reais, ndo depende
fundamentalmente do nosso PIB e ndo é majoritariamente tributada pelo governo brasileiro. A natureza desse
hedge é estrutural, ndo tatica.

O que muda. O que permanece.

Abril confirmou o que vinhamos pavimentando nas ultimas cartas. O ciclo global esta em transi¢cdo: os Estados
Unidos sairam do “basement trade” e voltaram a ser o destino do capital marginal, sustentados por inteligéncia
artificial e por uma economia que segue mais forte do que a narrativa de janeiro sugeria. O Brasil deixou de ser o
queridinho de curto prazo, mas mantém intactas as razGes estruturais que o tornaram interessante: geografia,
geologia, valuations descontados e a possibilidade ndo-precificada de uma trajetdria fiscal verossimil saindo das
urnas.

Nosso papel ndo é prever com precisdo qual cenario se materializa. E carregar negdcios que entregam em ambos

0s cenarios e ajustar continuamente o portfélio a medida que a assimetria se desloca. Quando o consenso
enxergar a dispersdo que abriu em abril, parte do retorno ja tera ocorrido. Ficar dentro com seletividade, em vez
de fora com convicgdo, segue sendo nossa escolha.

Se as manchetes movimentam os pregos, os Balangos que sustentam o valor. Somos por natureza
fundamentalistas e essa identidade n3o se reavalia a cada manchete.

Séo Paulo, 18 de Maio de 2026

losé Luiz Junqueira

Gestor de Renda Varidwe! ¢ CI0 do Joule Asset Management
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Cota atualizada em: 30/04/2026
Divulgado em: 04/05/2026

Joule Value FIC FIA

Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do fundo é gerar retornos consistentes a longo prazo. A politica de investimento do
Joule Value FIC FIA é baseada na Escola Fundamentalista e suas bases seguem o Evidence Based Investing.
O Fundo ndo faz uso de derivativos e ndo alavanca sua carteira. A estratégia de investimento consiste em
identificar acBes de empresas que estejam significativamente subvalorizadas em relagdo ao seu valor
intrinseco e manté-las em carteira até que atinjam seu valor justo. O portfélio é composto por a¢des de
companhias com soélidos fundamentos, boa eficiéncia operacional, boas praticas de governanca
corporativa, potencial de crescimento sustentavel a longo prazo com diferenciais competitivos.

O Fundo Joule Value FIC FIA representa uma boa alternativa de poupanca de longo prazo.

Publico-alvo

Pessoas fisicas e juridicas que buscam investimentos sélidos de longo prazo em renda variavel.

Caracteristicas do Fundo

¢ Data de Inicio: 15/01/2009 Administrador:

e Taxa de Administra¢do: 2,00% ao ano sobre o patriménio BTG PACTUAL SERVICOS
liquido FINANCEIROS S/A DTVM

e Taxa de Performance: 20% do que exceder o Ibovespa

e Taxa de Ingresso ou Saida: Ndo ha

e Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00

e Movimentag¢dao Minima: R$ 300,00

e Prazo de Resgate: cotizagdo em D+28 e pagamento em D+2
apos cotizacdo

e Prazo de Caréncia: Ndo ha

e Tributagdo: 15% retido na fonte sobre o lucro no ato do

Gestao:
Joule Asset Management

Dados para investimento:
Favorecido: Joule Value Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em A¢bes

resgate CNPJ: 08.545.330/0001-74

e Classe/ Tipo ANBIMA: AcBes / Agdes Livre BANCO BTG PACTUAL (208)
Agéncia: 0001

Conta corrente: 002447846

Para acessar o sumario da remuneracdo de prestadores de servigo clique aqui.

Desempenho Histérico Joule Value FIC FIA

Joule Value FIC FIA
Data: Valor da cota Pat. Ligq. - R$ Var. M és Ve g & a3 S Des’dg °
Ano meses meses meses meses Inicio
Joule Value FIC FIA 30/04/2026 2,74172433 1.473.814,97 -1,4 18,3 28,9 50,9 49,5 58,0 224,2
Ibovespa 30/04/2026 187.317,64 na. -0,1 16,3 25,9 38,7 48,8 79,4 343,4
Cota mais recente: 30/04/2026
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Histérico de Rentabilidade:

*  retorno % Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
Q Joule Value FIC FIA 1,8 -2,9 7.9 147 134 03 109 54 6,9 -0,7 7.8 1,9 90,02
Q Ibovespa 35 2,8 7,2 155 | 125 | 33 6,4 3,1 89 0,0 89 2,3 80,58
S Joule Value FIC FIA 09 09 63 -36 65 -30 106 -1,4 59 29 25 27 10,51
R Ibovespa -4,6 1,7 58 40 66 -33 108 35 6,6 1,8 4,2 2,4 1,04
= Joule Value FIC FIA 52 -07 1,9 -0,2 0,1 -34  -51 48  -11,4 90 -2,7 0,0 -21,43
R Ibovespa -3,9 1,2 1,8 36 23 34 57 40 74 11,5 25 02 -18,11
o Joule Value FIC FIA 84 3,8 -0,3 -0,3 -6,6 -1,4 0,1 7.0 37 2,5 -0,1 4,7 22,65
Q Ibovespa 11,1 43 20 42 -11,9 02 32 17 37 36 07 6,1 7,40
®  Joule Value FIC FIA 1,0 0,0 2,1 1,0 59 -82 1,4 -0,5 7.6 79 32 -09 -0,99
Q Ibovespa 20 39 19 08 43 -11,3 16 37 4,7 37 33 -1,9 -15,50
S JouleValue FIC FIA -121 27 37 221 -19 1,8 0,8 39 -6,1 55 47  -70 -24,66
ﬁ Ibovespa -7,5 -1,1 7,1 2,4 -0,8 38 50 9,8 -11,7 0,9 0,2 -8,6 -2,91
1 Joule Value FIC FIA -128 58 -0,3 82 -38 -0 -36 -80 -50 31 -21 -0,4 -19,65
8 Ibovespa -6,2 10,0 -0,8 9,9 -6,2 0,6 4,2 -83 -3,4 1,8 -1,6 -39 -13,31
© Joule Value FIC FIA -1,5 59 126 63 -3,0 40 101 -17 0,7 87 22 32 41,30
ﬁ Ibovespa -6,8 59 17,0 7,7 -10,1 63 11,2 1,0 0,8 11,2 4,6 -2,7 38,93
™ JouleValue FIC FIA 11,6 64  -27 4,2 -2,1 1,6 6,0 87 9,6 4,5 -3,1 6,4 62,97
R 1o vespa 7,4 3,1 2,5 0,6 4,1 0,3 4,8 7,5 4,9 0,0 31 6,2 26,86
® Joule Value FIC FIA 9,1 1,3 -08 -23 69 -74 9,1 0,8 -28 153 69 55 28,48
Q Ibovespa 11,1 0,5 0,0 09  -109 @ -52 89 3,2 35 102 = 24 -1,8 15,03
@ Joule Value FIC FIA 38 1,1 0,1 -04 -03 58 97 6,0 -1,5 58 3,0 14,5 57,97
Q Ibovespa 08 -1,9 02 1,0 07 4,1 08 0,7 36 24 09 68 31,58
Q Joule Value FICFIA 5,8 -85 -395 198 69 179 15 21 -7 20 139 46 5,05
Q Ibovespa 1,6 84 299 103 86 88 83 34 48 07 159 93 2,92
S Joule Value FIC FIA 27  -78 -09 87 63 41  -105 -71  -97 | -182 -42 03 -36,87
] Ibovespa 33 44 6,0 1,9 6,2 0,5 39 25 66 67 -5 2,9 -11,93
§ Joule Value FIC FIA 84 -85 98 -101 -50 -232 57 1,2 -29 70 -202 -75 -35,76
] Ibovespa 7,0 0,9 61  -101 | 32  -11,5 47 6,2 05 55 -3,1 2,4 4,69
¢ Joule Value FIC FIA 52 -141  -30 43 142 83 77  -11,7 -61  -11,2 135 51 6,84
] Ibovespa 34 75 29 25 37 9,0 33 51 07 29 125 54 22,28
¥ JouleValue FICFIA 71 27 44 93 48 -14 93 24 -65 1,0 -76  -53 -21,44
ﬁ Ibovespa 4,8 1,0 -0,7 -1,7 -3,0 1,5 3,0 65 -3,1 -1,6 -3,1 4,3 -10,36
Q Joule Value FIC FIA 7,0 -4,9 6,8 4,8 12,0 32 -4,7 5,0 54 -3,0 9,0 -1,0 45,46
] Ibovespa 4,9 2,6 6,1 37 1,5 1,3 -4,2 6,3 34 23 6,4 1,3 33,95
9 Joule Value FIC FIA 155 34 0,5 -1,4 18,26
] Ibovespa 126 | 4,1 07 01 16,26
Cota mais recente: 30/04/2026
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Distribuicao de retornos diarios, Joule Value FIC FIA vs Ibovespa:

Histograma de Retornos Diarios
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Risco
Risco Joule Value FIC FIA Ibovespa
Volatilidade anual - desde o inicio 27,46% 25,93%
Volatilidade anual - ult.3meses 26,63% 20,82%
Sharpe - desde o inicio -0,13 -0,07
Sharpe - ditimos 3 meses -0,11 0,04
Maior retorno mensal 19,76% 16,97%
Menor retorno mensal -39,53% -29,90%
Meses positivos 126 132
Meses negativos 107 101
Meses acima do Ibovespa, % 51,1% n.a.
Meses abaixo do Ibovespa, % 48,9%

Volatilidade de 3 meses a.a. - dados diarios
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Patrimonio Liquido

Joule Value FIC FIA

Patriménio liquido 1.473.814,97
Patriménio liquido médio 12 meses 1.490.273,12
Atualizado em: 30/04/2026
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Joule Asset Management
Rua lguatemi, 192, ¢j 163
01451-010 . Itaim Bibi . SP
Atendimento: 11 3045 1647 ou contato@jouleinvest.com.br

www.jouleinvest.com.br

inkE XfR0

joule

asset management

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Joule Investimentos
2020

Importante:

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, FGC.

A Joule Asset Management ndo intermedia, comercializa ou distribui quaisquer quotas de clubes, fundos ou qualquer outro
ativo financeiro.

Informamos que os sécios da Joule Asset Management possuem investimentos nos fundos geridos pela empresa.

Todas as informac&es contidas nesse relatério tém caradter meramente informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas
ofertas de venda ou compra e cotas do fundo ou qualquer titulo ou valor mobilidrio. As projec¢des, opinides e valores expressos
nesse relatério foram elaboradas no momento da sua publicacdo e estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio.

E recomendada a leitura detalhada do Regulamento do fundo que pode ser obtido em nosso website: www.jouleinvest.com.br.
Informagdes sobre Distribuicdo e Administracdo poderdo ser obtidas junto a sua Administra¢do e Distribuidora: Singulare

Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; Av. Brigadeiro Faria Lima, 1,355 - 5° andar, S&o Paulo - SP. Tel/Fax: 0800 729
7272. Website: www.singulare.com.br
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